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AVERTISSEMENfAvestir dans des actions, comme les parts sociales de CREDAL SC comporte des risques.
L'investisseur court le risque de perdre une partie ou la totalité du montant investi.

Avant de souscrire aux Parts sociales, les investisseurstp$edoivent lire attentivement le prospectus complet qui
contient une description de I'offre et des facteurs de risques, avec une attention particuliere pour les facteurs de risques
(voir Résumé, pagds3 a 24et Facteurs de risques, page® a 37 et plus spécifiquemenpour les risque suivants:
. Absencale liquiditédes parsY S NBYo02dzZNESYSyd RSa LI NIa yS LSdzi aSTTFSOihc
de détails voir pag@3 et 28).
. En cas de sortie du capital de CREDAL SCylgirhoy' i Y I EAYdzy RS 1 LI NI NBOdzZLISNBS LI NJ
valeur nominale de la par€ela signifie que la valeur de cession de la part ne peut jamais étre suggiisarvaleur
RQlI OKI o

. Absence de distribution de dividendes sur les pa®s IBnitation de distribution (éventuelle) de dividendes sur les parts
C.: La part B ne procure aucun dividende. Les parts C peuvent, éventuellement, produire un dividendes limité a 2%|(pour
plus de détails voir pag#4 et 29).

. lerisque débiteurcad lerisque de non remboursements des crédits

[ S LINBaSyid LINRPaLISOldza I SGS FLIWNRdIzS LI NI fI C{a! O2yF2NN¥SY!
yS O2YLERNIS I dzOdzyS FLILINBOALFGAZ2Y RS { QeubibidblOREPALES. LS RS |
présent prospectus est disponible sur le site internet de CREDAWSCcredal.beou sur simple demande (010/48.33.50)
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GLOSSAIRE
CAY /| 2yaSAt RQ!I RYSCYAAaldNI GA2y RS [/ w95s! |

CREDAL SC ou LA COOPERATI®Eociété émettrice CREDAL SC scrlfs dont le siege social est
SiFofA wdzS RQ! f ZBRRMD426.78514mnnn . NHzESE £ Sa

CREDIT WMPACT+ : Crédit destinéaux entrepreneurs collectifs ou citoyens qui portent un projet
RdzNJ} 6f S oOljdzh aQAYaAONRG RIya fSa ONARGSNBA Rdz RSOS
demande sociétale).

CREDIT SOLIDAIRE¢dit destindaux @ & 2 OA I GA 2y as S ¢ sodidiel phfetda @lecti® QS 02 v
pour développerou maintenir un projet a plugalue sociale et/ou sociétale et/ou environnementale

DENONCIATION ou CREDIT DENOR@gure du contrat de crédit effectuger CREDAL SC
lorsque le débiteur ne paie pas ses échéances contractuelles. La dénonciation a pour conséquence de
rendre tout le solde du prét immédiatement exigible. Le crédit est al@ns gontentieux».

EFT. Entreprise de Formation par le Travail

ENCOURSCREBIT[ QSy 02 dzNA ONBRA i NB LINBduPoytéfedillefdsS a2f RS NJ
crédit.

ESG Environmental and Social Governance cad utilisation des critéres environnementaux et sociaux
de bonne gouvernance

FEBEAFédération Européenne de FinanceBanques Ethiques et Alternatives
(http://wvww.febea.org/febeallegal/febea)

FESY C2yR& RS t 0902 ycz:arnzdsﬁoub{ 210 affrait s pBsibilbedziel 6 f S
FAYFYOSYSY(d | dzE AYyA u)\ééé RQSO2y2YMmBspaue OAl f S
20GNRP&@SN) RSa ON 5|§)\' L RS&4 LINP2Sia RQSO2y2YAS &z

FSMA: Autorité des Services et Marchés Financgamse du congres, 124 a 1000 BruxellesTel:
+32(0)2.220.52.11

MICROCREDIT PERSONNEé&ditdestiné aux Particulier€€pnsommateurs) quint un acces
RAFTFAOAES | dz ONBRAG oF yOFANB LJ32dzNJ | Olj dzZSNRA NJ dzy oA

MICROCREDIT PROFESSIONBIEHIt destiné aux entrepreneurs qui ont un eedifficile au crédit
bancairepour lancer une activité entrepreneuriale, développer un projet avec une dimension «
développement durable ou relancer une activité entrepreneuriale en difficulté.

OISP. Organismes d'Insertion Socioprofessionnelle

PARTou PART DE COOPERATHIMe de propriété de la coopérative CREDALLBQrésent
prospectus portéd dzNJ f Qdg Parta ded catggories suivantes :

Parts de catégorie.Ee sont departs de coopérateurs ordinaires, ne procurant aucun bénéfice
patrimonial:  * B.1 d'un montant de 100 eurahacuneBHles sont appeléesPartBatisseurs" ;
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* B.2 d'un montant de 25 eurashacuneElles sont appeléesRartPartenaire»
Parts de catégorie.Ce sont des parts de coopérateurs ordinaires, ne procugain bénéfice
patrimonial limité:* C.1 d'un montant de 500 euros chacune . Elles sont appeléas investisseur»
* C.2 d'un montant de 2.500 euros chacune . Elles sont appeksd
Entrepreneur»
* C.5 d'un montant de 1@uros chacuneElles sot appelées<Part Domino»

PRET VERT BRUXELL®liSrocrédit personnel offert aux Bruxellois qui souhaitent réaliser des
NI @F dzE SO2y2YAaSdzZNE RQSYSNHAS RlIya fSd2NJoASy®

REGLEMENT PROSPEERéglement (CE) n°809/2004 de la Commission du 29 avrih2&@t

Sy dzdz@NB I RANBOGADS wnnokTmk/ 9 Rdz tI NI SYSyid Sd
AYF2NXYIFGA2ya O2yi(iSydzSa RIya fSa LINRPaLISOGdzas I &
par référence, la publication des prospectus et la diffin des communications a caractere

promotionnel

ROIlY w8 3fSYSyidi RQhNRNB LYGSNASd2NI RS /w9s! [ {/ Sy
prospectus (Voir Annexe 8)

SINISTREPerte financiére définitivement supportée par CREDAL SC aprés épnisian
procédures de récupération des créditer contentieux» et aprés intervention des garanties.

z

STATUTS { (Il Gdzia RS /w9s5! [ {/ Sy @A3IdzSdzNJ @oif I RIS
Annexe 7)

STRAIGHT LOAIZrédit de trésorerie @rélever par tranchget a terme fixe de minimum un mois.

TPE Trés Petite Entreprise. La TPE estune sofji@#A > + 1 RFGS RS Of tGdz2NB R
dzyS &a20AS0GS FAEAFES 2dz dzy S a20AS3GS YSNB S ljdza vy
T 10 travailleurs maximum occupés en moyenne annuelle
9 chiffre d'affaires annuelhors TWVA T nnd®nnn ¢
i totaldubilany opn®dnnn e
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. Résumeé

1.

Elémen
t
Al

A.2

2.

Elément
B.1

B.2

Section A- Introduction et avertissements

Avertissement

Le présent résumé doit étre lu comme une introduction au prospectus.

Toute décision d'investir dans des parts B ou C de CREDAL SC doit étre fondée sur un examen
du prospectugJ- NJ f QAy @SaidAaasdzNw

[ 2NERIj dzQdzyS | OGA2y O2yOSNYIyild tQAYF2NNI GAZ2
tribunal, Q A y @ S apfaigriadt SedzNsklon la Iégislation nationale de I'Etat dans lequel est siti
tribunal, avoir a supporter les frais de traduction gtospectus avant le début de la procédu
judiciaire.

W S NBalLlRyaloAftAdsS O A CohrfesS qui gne Présénté ldréSuimBlAy
compris sa traduction, mais uniquement lsi contenu du résumé estompeur, inexactou
contradictoire par rapport aux &es parties du prospectu® dz aQaft y S
combinaison avec les aes parties du prospectu$, S & AYF2NXIGAZ2Y A (
Ay @Sainaaals deM@agenR @MNED SIZ0A NI Ry & 0Sa gt S

PGAfAAlFGA2Y Rdz LINRP&aLISOGdza Sy @dz2S RQdzyS NB¢
placement final par les intermédiaires financiers

Sans objet

Section B- Emetteur

Raisora 2 OA L+ £ S S y2Y O2YYSNOAIf RS ftQsSYSidSd

CREDAL SC

{A83S a20Alf S F2N¥S 2dz2NARAIdzS RS fQSYSi
Crédal SC est une société coopérative a responsabilité limitée et a finalité sociale de droit
R2yd €S aAs83S az20Alft Said sSdlFotA NUz2S RQlatas
Banque Carrefour des Entrepris&sus le numéro 042869.514.
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B.3

52yySSa SaaSydiasSttsSa tAsSa t tI ylGadaNBE RS
ses principales activités

CREDAL S@ammeactivités principales:

w 9 foffréSses Parts en souscriptioauprés de particuliers et de personnes morales. Les fc
récoltés sont utilisés par la coopérative pour octroyer des crédits.

w 9 fodtr@e des crédits a des associatiofisrédit solidaire)ayant pour but de créer une sociét
plus solidaire et de favara SNJ £ S RS@St 2LJJSYSy i RdzNI of Sx
sociale.

w 9 fodtr@e des microcrédits a des particuliess QF &8  yid LI a I+ O008a | dz
soit développer une activité professionnellmicrocrédit professionnel)sot acquérir un bien ou
ASNBAOS RIya tS OF RNEm®wrédf petsdiBed SG RS OA S
w 9 finte&ient comme gestionnaire de programnue microcrédits subventionnés par dive
pouvoirs publics.

- A titre secondaire, ellsoutient ses clients partenaires (organismes actifs dans le secteu
f QS O2y 2 Y enPredadt Os parti@pations au capital.

La coopérative peut, dans le sens le plus large, exercer toute activité susceptible de favo
réalisation de son objet sodiat participer a une telle activité de quelque maniére que ce soit.

Elle peut recevoir ou emprunter les fonds nécessaires a ses activités, sous réserve des disg
Iégales et réglementaires relatives & la protection de I'épargne publique.

Au 31/12/2016
f LesF2yRA& LINPLINBA RS a308%633 {ddzN0Qdf S2 &
36.160.766 @es fonds propres sont constitués des parts de coopérat2u8R6.90&),
des résultats reportés et des réserves.
1 Les fonds disponibles de CREDAL SC pour remplir son objet socidd 84r123.135 2
S0it29.826.90& Sy AtU.LIB.F2Ef a2dza F2NXS RS LINEK (:

En2016 CREDAL SC a accdt@Bcrédits (solidaires et impact 4 des projetR QS 02 y 2 Y A
et entrepreneurs sociaux &43microcrédits(professionnels et personnets) [ QS y O 2 dzN
de30.983.31k | dz 206K M H K

Entre le ler janvieR017et le 30 juin2017, CREDAL SC a accat8 crédits(solidaires et impact
+) L RSa LINRP2Si(a eREBreef&ins(bréfessionr@ls ¢t peSonnetd) [ QS
crédit était de31.561.089¢ | dz 20L7K n ¢ K

31/12/2014 31/12/2015 | 30/06/2016 (*) 31/12/2016 30/06/2017 (*)
Crédit solidaire € 18.473.483 22.231.243 21.365.847 21.683.205 21.269.115
Microcrédit
personnelo € 0 5.474.687| 6.183.935) 6.387.226 6.582.799 7.083.840
Microcrédit
professionneb € 0 2.282.789 2.585.583] 2.453.756 2.494.211 2.984.038|
Participationsd € 0 218.281 224.739 224.739 223.096 224.096
Total Encours
crédits et
Participations6 € 26.449.240 31.000.761 30.431568 30.983.311 31.561.089

(*) comptes au 30/06/2015 et 30/06/2016 non audités

_—————— Page |8



B.4a

Principales tendances ayant des répercussionsS @ SYS i G SdzNJ Si &aSa a.
CREDAL $0nnaitune croissance continue depuis plusieurs annémsgmentation des fonds e
du nombre de coopérateurs, intérét de plus en plus marqué du grand public pour des place
éthiques et solidaires, augmentation du nombre de crédits octroyés, augmentation mibreo
ROSYUNBLINBYSdZNbSva |002YLI IySas FdaAYSyll
volontaires/bénévoles. QSy 02 dzZNA ONBRAG FAY Hnanmc + fS3
un besoin moindre en crédit de trésorerie des clients financés papdesoirspublics(Crédit
Solidaire) Parcontre, lail Sy R yOS RQdziAt A&l GA2y RS ONBR;

St aS L2dzZNEdzA NI 2dzilj dzQSy FTAY RQlFIyySSo
31/12/2014 | 31/12/2015| 31/12/2016 | 30/06/2017

Croissance des fonds

disponibles (Parts e®réts)) 11% 11% 5% 4%
Croissance des Crédits et

Participations Créd&) 6% 16% 0% 2%

Nombre de clients 2.288 2449 2.561 2.719

Nombre de coopérateurs 2.313 2.673 2.910 3.029

tQlyys¢

(*) les croissances exprimées en pourcentages salulées entrée31/12R S
précédenteet la date de référence.

La tendance générale du marché adha stabilisation degux d'intéréta un niveau trés bast a
une augmentation de la concurrence des banques sur le secteur des grandes entreprises
d'économie sociale.

Depuisplusieurs années S& G dzE RQAY G SNE G O2 yBARK AcasSayx
particulierement basy Q2 y (i LJI & olufod SighificatireQQ 196 & S NI G 2 A NX
sociétés non financiéres da Banque Nationale de Belgique rel&@ns sa mise & jour du 1
décembre2017que:«[ I Y2&SyyS RS& (Il dzE RQAYGISNB G
gagné 1 point de base en octobre, atteignant 1,68 %. Le taux des crédits a court terme (
fixation initiale du taux est inférieGr £ dzy yo RS Y2Aya RQdzy
base par rapport au mois précédent, retombant a 1,65 %. Les taux des préts a moyen (
fixation initiale du taux est comprise entre un et cing ans) et a long termes (dont la fixation d
est supérieure a cinq ans) ont peu varié (+1 point de base chacun par rapport au mois pré
et sont ressortis a 1,48 et 1,84 % respectivement. Enfin, le taux des crédits a court terme
ddzNJ RSa Y2y dlyida &dzJlSNA SaiNE % (+2 mhyts ¢ base). A 2 Y
(Source https://www.nbb.be/doc/dq/f/dg3/mfk.pdf)

Cette baisse des taugt le mainten des taux & un niveau trés basQ | O O 2 if RIQH:z
concurrence des banquésujours importanted dzNJ £ S aS0OG SdzNJ RSa 3N
sociale. Cette situation constitue pour CREDAWINS€elenjeu. En effet, par le passé, les banqt
a8 a2yl (G2dz22dz2NBR LJSdz AyiSNBsaasSa t OS as
delaNB OKSNDKS LI NJ £ S& ol yljdzSa RS y2dzS| dzE
RQSO2y2YAS &20AFLfSY KAAG2NRIjdzSYSyld Of ASy
banques traditionnellea des conditions de taux trés avantagesise

Afin de faire face a ces nouveaux défis, CREDAlexpIGre de nouveaux marchés e
développement etadapte sa politique de taux aux conditions du marché tout en assuran
rentabilité.

Enfin, le contexte économique actuel reste difficile pour les ietéjants et TPE. Cette situatic
fragilise les projets professionnels des clients indépendimasicés pata coopérative
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B.5

B.6

5SaO0ONALIIAZ2Y Rdz INRdzZLIS R2y G f QSYSGGSdzNI FI A

Sans objet.

Actionnaires

Le tableau edessous reprend leépartition des Parts souscrites et libérées au 31/12/&201

Catégorie de Montant unitaire | Nombre de Montant Total
Parts nominal Parts

Al M nEe 1 MAN €

A.2 MHOXZdp €0 n e

B.1 MAN e 31.975 3.197.500

B.2 Hp € 711 17.775€

B.3 MHO X dp € ]|2322 287.804¢

B.4 HNZyn € 85 HOMAT €
Cl1 pnn € 49.523 2476pnn €
Cc.2 2pnn € 248 620.000e

C.3 lHo hZpn ¢ 67 yodnnn €
C.4 nppzyn € |50 HN®PTYy d €
C.5 Mn € 83.229 832.290¢

Total 168.211 208269ny €

Selon les Statuts de CREDAI\®E Annexe 7)le capitalfixe de la coopérative est fixé a 125.0(
ed /SGGS LINI FAES Rdz OFLIAGEE RSONI (2dze?2
catégorie B.

Actuellement le capital fixe de la coopérative est détenu par Credal Asbl.

Au 31/12/20B,lecapit f @I NA I 6f S RS f RO.7QIDVIMIBNI GA PSS &

Les Parts des catégories A, B et C sont détenuea.@Hd coopérateurs au 31/12/208.

L — Page |1O



B.7

Montant total |Nombre de Proportion sur | montant Proportion
des Parts coopérateurs | f QSy a S Y ( total en _
détenues par coopérateurs | / I LJA G I |du capital
coopérateur total
au 31/12/16
RS m t |798 27,4% | 19.963 0,1%
RS pwm t]814 28,0% | 322855 1,1%
de 1.001 a 1.052 36,1% | 6.989.330 23,4%
Hp®nnne
de 25.001 a 112 3,9% | 3.923148 131%
pndnnne
de 50.001 a 68 2,3% | 5.038559 16,9%
Mnn®nnn
Plus de 66 2,3% | 13.533.053 45,4%
Mnn®nnn

2910 100% | 29.826.908 100%

Il apparait de ce tableau que
0 Une majorité de coopérateursl612 sur 2.910) possedent des parts pour un montal
AY FSNA SdzNJ 2 HnsegnBlé, s détiennedmA%s1du eagital de la coopérative, me

plus de la moitié des droits de vote.

0 62% du capital de CREDAL SC est dgteni34 coopérateurs.

{St2y

le nombre de Parts souscrites

[/ w9 5! |

{/

ou une personne physique.

Principales informatims financiéres historiques

f Ql Mauls@dirSnnexe 7)dR&de coopérateur a droit & une voix quel que ¢

y & § sodtrolgerdireBGrierd gudndirectement par une personne mor

Le tableau edessous reprend les principales informations financiéres relatives 8 CREDAL S(
Les chiffres sont exprimés selon les normes comptables belges Belgh®. Gés chiffres de
années2014a 20160nt été audités. Ledonnées au 3MW6/2016et au 30/062017y Q2 v

tQ2o02Si

R Qdzy

I dzRA G @
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31/12/2014 | 31/12/2015 | 30/06/2016 (*) | 31/12/2016 | 30/06/2017 (*)
Crédits et
Participations
Crédal
Nombre de clients 2.288 2.449 2.500 2.561 2.719
Credits et 26.449.240 31.000.761 30.431.569 30.983.311  31.561.089
t F NI AOALY 7 R e IR R
Croissance Crédit: 0 0
et Participations 6% 16% -1% 2% 2%
Fonds disponibles
Nombre de 2.313 2.673 2.862 2.910 3.029
cooperateurs
/ I LIA (| 23.530.544 26.525.07 28.022.233 29.826.909 31.361.332
-R2y G LI N 125.0000 125.000 125.0000 125.000 125.000
-dont part Va”a(,)b'i 23.405.546 26.400.07d 27.897.233 29.701.904  31.236.332
t NbGa I 3.977.929 4.480.92 4.500.059 4.007.408 3.897.889
Prétst dzo f Al 1.598.670 1.423.924 1.347.100  188.819 175.792
Total fonds
RAaLE Y A 20.107.144 32.429.974 33.869.391 34.023.135  35.435.013
Croissance dg 11% 11% 4% 5% 4%
fonds disponibles
Utilisation des 85% 95% 90% 91% 89%
fonds disponibles
Bilanet comptes
de résultats
¢201 f oA 31.111.70§ 34.539.46] 35705.589| 36.160.769  38.061429
Croissance bilan 11% 3% 3% 1% 5%
Dettes/Fonds 28% 27% 27% 17% 15%
propres
wSadz G G 319.442  305.693 147.583  101.782 634.836
5A0ARSYR] 188.956  132.383 49.374
Taux du dividende 1% 0,60%) 0,20%
Montant par Part
Catégorie C.1 5 3 1
Catégorie C.2 25 15 5
Catégorie C.5 0,1 0,06 0,02

(*) Données non auditées
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B.8

B.9

B.10

B.11

Depuis plusieurs années, le nombre de coopérateurs@pital augmentent de fagon significativ
OS ljdzA | LISNX¥YAa t /NBRIFf {/ RQIFdZAYSY({iSNI ¢
[ SGGS FdAYSydalrdazy RS tQlF OlA @A G SonRStedd NEEBré
de crédits octroyés paCREDAL SC.

{ [ Sa OKAFTTNBaA adzNJ f QSYLX 2A RSa
ONBRAGA RS (NBa2NBNRS LI N t£tSa O
&2y YIEAYdzy Sy FTAY RQlyySSo

T2yRa &2y
fASyia RS

CREDAL/ FGGS&adS |jdzQl dzOdzy OKI y3aSYSyid aArAayAT
RQSELIX 2AG1 A2y yQSaid &daNWSydz RdzN} y i -@sdsust L.

Informations financiéres pro forma clés

Sans objet

Prévision ou estimation du bénéfice

Sans objet

Nature des éventuelles réserves sur les informations financiéres historiques contenues dans
l'attestation

Sans objet.

Le commissaire réviseur Christophe Reraaélivré, pour chacun des exercices concernés pa
informations financieres historiques, une attestation sans réserve des comptes annuels. Il pi
«A notre avis, les comptes annuels, donnent une image fidele du patrimoine et de la sit
financiére de la société coopérative a responsabilité limitée a finalité sac@REDAL au 31
décembre2016 ainsique ded S& NB&dz (I Ga LI2dzNJ £t QSESNDA C
référentiel comptable applicable en BelgiqudVoir Annexe 4 a 6 gtlus spécifiquement Annexi
6)

5SOf I NrdA2y aix £S F2yR& RS NRdz SYSyid ySi

Sans objet.

CREDAL SC atteste que, de son point de vue, son fonds de roulement net est suffisant au r
ses obligations actuelles ety moins, pour une période de 12 mois suivant la date de publice
du présent prospectus.
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3. Section G Valeurs mobilieres

Elément
C1l

Nature et catégories des valeurs mobilieres offertes et Identification de ces valeurs mobilie

Lesdifférentes catégories de Parfsselon les Statuts de CREDAL(\&Wr Annexe 7)sont les
suivantes :

1) catégorie A: parts de coopérateurs garants de la finalité sociale et ne procurant a
bénéfice patrimonial

- les partsA.1sont d'un montant de 100 euros chacune et sont appelées "Garants".

-les partsA.2valent 123.95 euros, recoivent le nom de "parts Gar" et ne sont plus émises d
le 01.01.2002

2) catégorie B: parts de coopérateurs ordinaires, ne procurant aucun bénéfice patrimonial
-les partsB.1sont d'un montant de 100 euros chacune et sont appelées "Batisseurs" ;

- les partsB.2sont d'un montant de 25 euros chacune et sont appelées "Partenaires”;

- les partsB.3sont d'un montant de 123.95 euros chacune, sont appelées "parts Bat" et ne
plus émises depuis le 01.01.2002;

- Les partd8.4sont d'un montant de 24,80 euros chacune, sont appelées "parts Par" et ne
plus émises depuis le 01.01.2002

3)catégorie C parts de coopérateurs ordinaires, ne procurant qu'un bénéfice patrimonial li
- les partsC.1sont d'un montant de 500 euros chacune et sont appelées "Investisseurs"

- les partsC.2sont d'un montant de 2500 euros chacune et sont@gps "Entrepreneurs”

- les partsC.3sont d'un montant de 1239,50 euros chacune, sont appelées "parts In" et ne
plus émises depuis le 01.01.2002

- Les partsC.4sont d'un montant de 495,80 euros chacune, sont appelées "parts En" et ne
plus émiss depuis le 01.01.2002

-lespartC58 y i RQdzy Y2y il yid RS ™ «BozM®»t nelp&uvedt
étre souscrites que par un ordre bancaire permanent.

Les détenteurs de Partle catégorie A sont des coopérateurs garants de la finalité sociale
O22LISNF GABSd / wos! [ {/ | SaarkiGeoype Crévhiduilapddi
mission de «rotéger le groupe contre toute dérive idéologique ou technocratiqlieteme et
en externe». (Voir Annexe 8)

Le «bénéfice patrimoniab concerne uniquement le dividende, étant entendu que les
values sur les Parts ne sont pas autorisées par les Statuts de la coopérative (Article 12 des
¢ Annexe 7.

llyali@z RQSY (i ShERENLE patriinddibl fmitdy £ Q2 OG NBA RQdzy S¢
taux ne pourra en aucun cas étre supérieur a 2,5% (article 8 dWBiDAnnexe 8)




Cc.2

C3

Le Prospectus porté dzNJ f O §eYartS dek @tégories suivantes

Partsde catégorie B

* B.1: « PartBatisseur»
* B.2: « PartPartenaire»

Parts de catégorie C

* C.1: « Partinvestisseur»
* C.2: « PartEntrepreneur»
* C.5: « PartDomino»

Monnaie dans laquelle les valeurs mobilieres sont émises

Euro

Nombre de Parts émises et totalement libérées et nombre de Parts émises mais
totalement libérées. Valeur nominale des Parts ou absence de valeur nominale

Au31/12/2016, le capital social de CREDAL SC se composait comme suit

Catégoriede Parts Nombre de Parts azydalyid Sy ¢
A(AletA2) 1 100

B (B.1aB.4) 35.093 3.505.186

c(C.1acs) 133117 26.321622

Total 168.211 29.826.908

Toutes les Parts sont entierement libérées.

Valeurs nominales des parts offertes

Parts decatégorie B

*B.1: «PartBatisseur»Y RQdzyS @It Sdz2NJ y2YAY IS RS wmn
*B.2: « PartPartenaire»Y RQdzyS @I f Sdz2NJ y2YAYy IS RS Hp

Parts de catégorie C

* C.1: « Partinvestisseu»Y R QdzyS @+t Sdz2NJ y2YAYy Il tS RS p
* C.2: «PartEntrepreneur»Y RQdzy S @I f SdzNJ y2YAyl S RS
*C.5:«PartDominosY RQdzyS @I £ SdzNJ y2YAyYylI S RS wmn
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C4

C5

Droits attachés aux valeurs mobiliéres

0 Droit au dividende
Seules les Partsdcatégorie C, soit les Partdnvestisseur » (C.1), « Entrepreneu(C.2) et «
Domino» (C.5) donnent droit a un éventuel dividende.
Les parts de catégorie B ne donnent droit a aucun dividende.
I KF1jdzS FyySSs adzNJ LINBLIR2aAGAZ2Y Rdz O2y deddet
F LILJ NGASYd £ fQlaaSyoftsSS DSySNIrtS RSa O:
Le dividende est exprimé en un pourcentage de la valeur nominale de la Part. Conform
au ROI, le dividende ne peut dépasser le taux de 2,5%.
Il peut étre propaé de ne verser aucun dividende.
En cas de souscriptiode PartsSy O 2 dzN& , |eRdbf 4 SIiMidAd® Gventuel) se fer
LINENI GF GSYLRNR&S® ! (A (solBcritRre pariSyyd & SiEA a3 ¢
1/12/2018et que le taux du dividende est déx, il percevra un didende équivalentgp n n €
1% * 31jours/365 jours.

0 Droit de vote
Tout coopérateur, admigar leCA, ayant souscrit et libéré au moins une Hait partie de droit
de l'assemblée générale.
Chaque coopérateur a droit a une voix quel que soit le nombre de ses parts.
[2NA RS fQlaasSyofsSS IASYSNItSs OKFljdz§S Oz
limitation.

O 5NRPAG ROAYF2NNIGAZ2Y
Chaque investisseur est informé des crédits octroydas QREDAL par le biais de sa re
trimestrielle. En outre, il recoit chaque année le Rapport annuel de CRE¥irS&hnexes ¢
all).

Restriction a la libre négociabilité des valeurs mobilieres

Les parts sociales ne peuvent étre cédéedransmises qu'a des coopérateurs et moyenne
l'accord du conseil d'administration.

[ Sa O022LISNY (SdzZNBR &a2dzKI AdFyd OSRSNJI {2 dxédap
SC.CrédalSC propose leurs parts aux coopérateurs souhaitant achetepdrts. Le montan
des fonds propres ayant été en croissance permanente ces derniéres années, touessiess
de parts ont été réalisées sans demander de remboursement de part a la Coopérative, se
ceci soit une garantie pour le futur.

{QaaARY(l RQdzyS d20ASiS O22LISNI A0S t TFAYI
la valeur nominale des parts, les transactions se réalisent a la valeur nominale.

l'dz OFLa 2G tSa LINIa yS (NPRdzdSNI A S ysadéhiission
et son remboursement a la coopérative selon les modafitégantes.

Tout coopérateur ne peut démissionner ou retirer une partie de ses parts que dans |
premiers mois de I'exercice social. La démission ou la demande de retrait paggehtée au
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C.6

Cc.7

O2dzNE RS& A4AE RSNYASNB Y2Aa RS f QSESNODAC
social suivant.

Les coopérateurs ordinaires de catégories A et B ne peuvent démissionner ou retirer une
deleurspartsquedanslangeNE 2G f I RSYAadaaiazy 2dz €S N
valeur nominale totale des parts de ces deux catégories a un montant inférieur a celui de
fixe du capital.

Le coopérateur démissionnaire, exclu ou qui a sollicité un remboursement partiel, a dri
remboursement de tout ou partie de sa part telle qu'elle résulte du bilan de I'année sc
pendant laquelle la démission a été donnée (ou est réputée avoir étiék), I'exclusion
prononcée ou la demande de remboursement introduite, sans toutefois que le mor
remboursé soit supérieur a la valeur nominale des parts. Le remboursement des pat
ST¥SOGdzS RIya t£8Sa &AE Y2Aa BStOSESNRROS
au calcul de la part.

{A LI NJ adzA S RQdzyS 2dz RS L) dzaAASdzNE RSY,
partiel, les remboursements a opérer devaient avoir pour conséquence de mettre en p
trésorerie de lacoopérative ou avaient pour conséquence que l'actif net suivant définitior
l'article 429 du Code des Sociétés soit réduit en dessous de la part fixe du capital social, le
d'administration doit étaler le remboursement en s'efforcant de respecterdélai maximum
RS oc Y2Aa t O2YLIWGSNI RS fQlF LIWINRolFGAZ2Y R
part. Sous réserve de ce que prévoient les alinéas précédents, tout remboursement sur le
est interdit.

En cas de déces, de faillite, de défitome ou d'interdiction d'un coopérateur, ses héritier:
créanciers ou représentants légaux recouvrent la valeur de ses parts conformémer
dispositions précédentes.

En cas de propriété indivise d'une part, CREDAL SC a le droit de suspendre |'dgsrdio@s
des héritiers ou des propriétaires indivis jusqu'a ce qu'une personne, agréée en qual
coopérateur conformément a l'article 9 des statuigoir Annexe 7)soit désignée comme
titulaire.

Admission a la négociation sur un marché réglenté

[ Sa tINIla yS F2yG SG yS FSNRyid LI & fQ2oc¢
leur distribution sur un marché réglementé ou sur un marché équivalent.

Politigue en matiére de dividendes

[l wo9s1 [ {/ &aQSTT2 pshlelrgnanéreriies padsalendtBgorRsIC dan:
limites prévues aux statuts et au RMoir Annexes 7 et 8)pour couvrir dans ces limites
fOQAYFElLOGA2y® /SGGS LREAGALdzZS I RH siNB

R QA y ie§hililes sufiles marchés de capitaux et du crédit.
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Le ROI précise, en son articley8e le dividende ne pourra, en aucun cas, étre supérieur a 2

Montant du dividendepar Partdistribué durant ced derniéres années:

Type de parts valeur 2013 2014 2015 2016
nominaleé Sy

Taux du dividende 1,5% 1% 0,6% 0.2%
distribué

Part Batisseur 100 / / / /

Part Partenaire 25 / / / /

Part Investisseur 500 TZp p € 3e M €
Part Entrepreneur 2.500 oT Z Hp 15¢ p e
Part Domino 10 nxm nznN 006¢ non

4. Section D les Risques

Elément
D1 wA&dljdzSa LINPLINBA t fQSYSGHGSdNI 2dz £ a2y &aSO0GSdzNJ RQI

Facteurs de risques propres a CREDAL SC

[ NBFfAAlIGAZY R
f Q2 NHFyAal A2y R
capable de les éliminer totalement.

tQ202SG a20Att RS [/ w9BRJ2 qi/NPLENE
/| &2

S
S /wo9s! [ { yi O2yedzS& LJ2dzZNJ NB

Risque débiteur
Lf &uxisgHetldinon remboursement des crédits octroyés par CREDAL SC.

Ce risque est significatif puisque CREDAL octroie des crédits a des organisations et des particuliers qui ont di
2dz yQ2yG LI a | O00s8a&a I dz ONBRAGU oFyOFANB OflaaildsSao

Le tableau etdessous présente le taux de crédiBnoncéspar année de production (état arrété au & 2017).

Production Dénoncés Taux de dénonciation
Crédit Sob €| Crédit Pro | Crédit TOTALS € 0| Crédit | Crédit Crédit | TOTAL € { Crédit Sol.| Crédit Crédit TOTAL
(] Persoo € 0 Solé € ( Proo6 €  Perso 6€0 Prod € 0| Persoo €| 6 € 0
0€el

2014 13.870.760 2.659.946 | 17.499.714 | 120.133 93.488 471.039| 0,87% 26,57% | 3,51% 2,69%
969.008 257.418

2015 15.740.358 3.438.633 | 20.160.227 | 51.148 127.534 349.766| 0,32% 17,44% | 3,71% 1,73%
981.236 171.084

2016 13.408.013 3.275.361 | 17.342.444 | 171.626 35.986 269.356] 1,28% 9,37% 1,10% 1,55%
659.070 61.744

30.0617 | 5.935.930 1.916.165 | 8.679.045 0 5.048 5.048| 0,00% 0,00% 0,26% 0,06%
826.950 0

TOTAL |48.955.061 | 3.436.264 | 11.290.105 | 63.681.430 | 342.907 | 490.246 | 262.056| 1.095.209| 0,70% 14,27% | 2,32% | 1,72%

2014

30.06.17
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Il apparait de ce tableau que

6 Le taux dedénonciation des créditd dzNJ f QSy a SY 6 f SouRI&s afnkeRQUNRuR @00 Tiekt :
del,72%.

O [ Q2 ROBNPONBRAG | dz &S Ol S dIN® RGImkcEwmsdi fessonnel soatze@tivenie
peu risqués en termes de défaut de paiement.

0 [ QFOGABAGS RS YAONRONBRAG LINRPTFSaarazyySt Sad:z
F&&dzyS LI N /w95! [ {/ @ [QFEOGAGAGS RS YAONRAG3YWa
RS4 ONBRAGA 200NRPE&sSa LI NI fEl O22LISNI GAQGSd / Sa
67,500) de la part des pouvoirs publics belges (via la Sowalfin) et eurog@ense Fonds Europée
RQAYy@SadraasSyYSyiao

SilerisquRQAyaz2f groAftAGS RSGIFAG aS O2yONBUGAASNI adzNJ dz
CREDAL SC pourraient étre mises en péril.
Ce risque de non remboursement est malitrisé par

- Une analyse interne personnalisée de toutes les demaddegédit suivant une procédure précise et adap

aux types de dossiers traités et aux montants demandés.

- La mise en place de comités de crédit (composés de membres issus tant du monde financier que di
socialet entrepreneuria) qui analysentlang2 NA S RS& RSYlFYyRS&a RS ONBRJ
social.

- [P FAEFGAZ2Y LJ2dzNJ RSa S ¥xpdiimedtSd S 2 d2 &®P AN &0 RS YiL.
de crédits ou de révision périodique de crédits sans décision paofeiés de crédit existants.

- LadIF N yiAS RS&a LIRdz@2ANE Llzof A O0& LI dzNJ OSNIF Ay Sa
9dzNR LISSY RQLY @SaiA appd ¥Snfidrocr&diis pief€ssidntels §ctogds.tLE Wafllonie «
une garantie & hauteur de 75% pour les microcrédits personnels octroyés sur son territoire. La ré
Bruxellescapitale garantit & 100 % les crédits octroyés sur son territoire darslte du Prét Vert Bruxellois. |
t NPOAYOS RS [dzESYo2dzNH 200GNRAS dzy Ol dziAzyySy$
installé dans la province pour couvrir les crédits octroyés en préfinancement de subventions.

- Unelimitatonde lacy OSY (i NI} A2y RSa&a NRa&aldzSaod / wos! [ {/ &
fAYAUSNI €S NRA|dzZS RQAyazt@roAtAGaSe [ S Y2yidl yi
[ QSy 02 dzNE RSa ONSBpéreirsiay &n®dng Peutidé&pabbes30% quttdial des fonds de CRE
SC.

- Lamise en place de garanties spécifiques par ciéddS O f QAY I SNBSy A2y RQd
KelLR(iKs§ljdzS2z YAasS Sy 3Fr3aASs OldziaAz2zyySYSyis SGOX

- Un suivi régulier des débiteurschaque cons#er crédit veille sur son portefeuille de crédits et déte
rapidement les retards de paiement. Lorsque des difficultés apparaissent, une solution est alors envisay
tS OfASyd LIdzNJ I &a&FAYAN) &l aA i dztich BecseditS &G SOA G SN

- Uneprocédure efficace de recouvrement faisant intervenir analystes de crédit, juriste interne voire ¢
SEGSNYS ar ySOS&aalANBe [ S aSNWBAOS O2yiGSydaASdzE
le clientdontlecrRA G | SGS RSYy2yO0S® {A I dzOdzy | O0O2NR VY
NEO2dzONBYSy i az2yid Ff2N&R SydlyYysSSaod [ 2NAIldzS / w95
est définitivement irrécouvrable, elle décide alors seulementihistrer cette créance.

! Cetauxest calculé de la maniére suivante : total des montants dénoncés sur les crédits octr@@side
jun2017(soitm®n pp PHnp €0 &dzNJ f QSyaSyYotf S RSE ONBRAGA 20GNRES
€0

2[ 2 NRlj dzQdzy ONBRAG Said RSy2yO0Sz /w9s! [ {/ SyidlFYS tSa LJ
j dzS (2dziSa fS&a OKIyOSad RS NBOWzLISNIGA2Yy az2yid SlLldziasSa:z
lj dzQ I1jt d2CNGHt afppel aux garantieses deux garanties publiques interviennent & hauteur de 50%

(Sowalfin) ou de 607,50%o0u 54,75 %EI) sur le solde de nos créances. Le sinistre définitivement supporté

par CREDAL SC ne représente donc au maximum qugZ%bis du montant dénoncé
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- 58& lyrteasSa RS NRaldzSa LRyOidzsStftSa Si KAAG2NA
- Etunreportingdes décisions relatives aux crédits et la transmission de toute information pertinente en m
RS NRAaljdzS ONBRAG | dzLINBAa Rdz / 2yaSAft RQ!I RYAYA&AGN

[ § GFdzE RS aAyAai s poir RHanréesOWB114 Q $ (BABDE NB A RS O

Le taux de sinistre moyen pour les années 200083 QSf 8309%. + n X

Année azyidlyda RS|Y2y(GlyGda &aj%
2002 6.131.253 18.690 0,30%
2003 6.239.978 5.750 0,09%
2004 7.187.684 23.292 0,32%
2005 9.236.533 6.735 0,07%|
2006 9.853.301] 61.440 0,62%
2007 13.548.831 151.846 1,12%|
2008 14.527.331 25.282 0,17%
2009 12.538.445 68.198 0,54%|
2010 13.942.204 43.375 0,31%|
2011 14.436.407 55.171 0,38%
2012 14.773.326 70.162 0,47%
2013 15.015.211 38.713 0,26%
2014 17.499.714 2.658 0,02%|
2015 20.160.227 501 0,00%
2016 17.342.444 0 0,00%

20022011 107.641.968 459.779 0,43%

20072016 153.784.141 455.906 0,30%

/'S Gl ot St dz Aydnés 2087 alpaint urdttSudzfleSinistr@plus élevé que les autres années. Le -
AAYAAGNB RS tQFryySS wnnt (NRdJz@S a2y 2NAIAYS RIYya
annéela. Cette activité étant la plus risquée, cebglique le taux de sinistre plus élevé en 20D@puis avril 201,2
CREDAL bénéficie de la garandiig=E| pour ses microcrédits professionnels.

La crise économique de 206771 ny Yy QI LIl & Sdz RQAYLI OG aA3IyATAOlpdr
CREDAL SC et ce, en raison de sa gestion rigoureuse des crédits octroyés.

Risque opérationnel

altANB dzyS FGGSydAz2y G2dziS LI NIOAOdzZ AS§NB LIR2NISS t
SC est exposée aplusieurstypeNde & Ij dzSa 2 LISNI GA2yy St ao Lt LISdzi aql
SEGSNYySa 1jdzQAyiSNySaos RS Reaf2yOilazyySySyid RSa
dealisySazr RQOSNNBdzZNE KdzY | Ay Seagend@ndésyertBsSinaicriesiou [S@es pféfid
a la réputation de CREDAL SC.

Afin de se prémunir de toutes malversations financiéres ou tout détournement de fonds, une séparation des
Sald 2NHIYyA&dSS SyidNB fop&ationdigabcitreeyldur sRpgatig.02 R 354 RS:

CREDAL SC travaille actuellement au renouvellement de son systeme IT auprés de deux fournisseurs. CREI
exclure que ce renouvellement puisse présenter un risque opérationnel et avoir un impact négatit @tcnoyen

3 Cetauxest calculé de la maniere suivante : total des montants sinistrés sur les crédits octroyés de 2002 a

2011(s0it 459779¢ 0 adzNJ f QSyaSyYoft S RSa ONBRAUGA DOGINIBE $a LISYREY
4 Ce taux est calculé de la méme maniereeteflie décrite ctlessus: total des montants sinistrés sur les crédits
200NRPeSa RS uwunnt £ uwHnmc 6a2A0 nppddnc €0 adzNJ f QSyasSyo
MpodTyndmnm €0
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GSNXYS &dzNJ £ S RS@OSt2LIISYSyd Sid &dzNJ f Sa NBadz GFda |
mars 2018.

/'S NBy2dzdSttSYSyild LINBaASYGS dzy O2HiI RQAy@SairaasSys
A long teme, ce nouveau systéme IT devrait permettre des gains en efficetcéé qualitédans le traitement de:
dossiers et dans le reporting gei renforcerada qualité de la gestioglobaledu groupe

[ QAYy@SaitAraasSYSyld RIya dzy p@betird egdiient de limiteriedisgyedpértnnal §
le nouveau systéme est configuré et paramétré pour attribuer a chaque travailleur de Crédal un profil déterrr
fAYAGS a2y OKFYLI RQAYUSNIBSY(GA2Yy RI Y, séuld, ercéddr étdafidedu
opérations financiéres. Un contr6le et une validation par une personne au profil appsaprigrogrammés dans le
systeme.

Wdza lj dzQt LINBaSydas /w9s! [ {/ yQF 2FYlFA&a O2yydz RS Ol

Risque de liguiité
CREDAL SC court un risque de liquidité si les coopérateurs demandent des remboursements simultanés imp

f SdzNB tFNIad /SLWSYRIYyGT L}2RdzNJ f AYAGSNI OS NRxaljdzsSs
0 SY ST A OA Se3Rmikzgvark Gfremhourser ses coopérateurs (article 12 des Stansexe J.

tF NI FAEESdNEZ | TAY RQI &adzNBNJ érBgue d¢ Hquidité, CREDALISDRcE dauy
accords de crédit avec des banques qui lui permettraient de pallier a un retrait important de fonds.

Il'y a enfin lieu de noter que les liquidités de CREDAL Siféaei forte augmentation: dz O 2 dzNBA  R&mait
ont été plus fortement utilisées emlécembre 206 LJ2 dzNJ RQA YL NI I yiad RSOFAaasSy
solidaire/ Sa RSOFAaaSYSyida AYLRNIlIyida azyid S NBadzZ Gl
non-marchand de CREDAL SC

Tresorerie
e yodonnnadann
€E TONnNADPAAN

€E coOnnadaAAAN

€ pdPnnadann

€ N

& '»Q\y \’vw\’vmv u’»\y’»g %’L%ﬁ/%’\/%’\/%’\/ b'» (o'» b’»\io'»\'b'» bwl\m/\ﬁ,/\m/\wl\'\,/\
\N\ \Q\ "9 O S S P G GG \\ o W ro,\\ S8 O e \Qq,\ \Q\ \m\
A A 09'5“’0?’ ”’13’0909%“’%\"b“"@%Q%Q%“"b\'%\"f"@@%\’%“’%”
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/I 2YYS tQF G§GSRES atdB LINBESlydzl X € QS P2t dzi A 2y 343201, g
trésorerie adoublé au cours des deux derniéres années, passin2.910975¢ | dz o MK M48k22@5EM |
30/06/2017® / QS&id t LI NIANI RS FSONASNI wnwmn ljdzS f QF dz3Y¢
millions enjuin 2014 dépassant les 6 millions exvril2015et mémeatteignantles 7 millions en novembre 201&n
FAY RQI6yafir8sbrermiratambe & nouveau pour atteindre un minimum d8B4185¢ Sy F STONAR ¢
Le 31/12/20%, la trésorerie représentait6,91 %des fonds mis a disposition de la coopératife. 31/12/2015 elle
en représentaitl2,25%. Au 30/06/Z, elle représente 3,4 ®b6de ces fonds.

wAalidS NBEFGAT ¢ tF 1ISNIGS RQIINBYSydG RS /wost [ {/
fdzk £t AGS RQOAY(SN)NS RictdahPNBEASRIS ONBRAG RS haiN®a

Depuis avril 2017, CREDAL SC est agréée préteur socigdit a la consommatiopar la FSMACREDAL S peut
totalement exclure le risque deepdre cet agrément. Toutefois ce risque est limit&,coopérativeveillant a remplir
f QSyasSyot S RS -awviSde laFsMApals consedvgra O A a

SICREDAL SCwéét perdre cet agrémentO S t | empéBherhitthas de poursuivre ses autres activités de crédids
ses activités de microcrédits professionnels et de crédits solidaires

Dans le cadre de son activieé microcrédit personnel, CREDAL SCditevavec un seul intermédiaire de créditsiris
/ NBRIFf LXdza ! aofao /SGGS !'aof Sad AyaONRGS Sy |jdz

ne peut exclure que son intermédiaire de crédit perde son enregistrement et ne lissdistribuer ses crédits. Dal
OSGiGS KeLRridKsasSY /wo9s! [ {/ yS L3 dzNNinskrile auptesze laFEMiaN.
jdzk t AGS RQAYGSNNYSRAFIANS RS aSa LINPLINBa ONBRAGZOM 9
agrémenten qualitd)R S LINE ( S dzNJ & M A (BE RNIRIYVIE NYS RAF G A 2y &utfe
intermédiairede crédit.

Facteurs de risques liés au marché sur lequel CREDAL SC est active

Risque de réputation lié au marché sur lequel CREDAL SC est active

/I wo9s!l [ {/ y$§ LiSdzi S E GafrégeiaBon juilkdetyact@liemefitth&ise yoi unRHangemen
NB LIz F A2y RQlFdziNBa AyaidiAddziaizya O2YLI NI o6fSao |A
active, puisse avoir un impact sur ses perspectives.

Afin de minimiserce lisdzS % / w95! [ {/ aQSy3F3S t dzy Yl EAYdzy R
tout coopérateurA Y @S a G A aaSdzNJ O2yylnid € Qdzal 3S LINBOAA |jdza ¢
financements réalisés et des pragetn coursLes comptes annuetont présentés dans le rapport d'activité et lors
I'Assemblée générale a laquelle tous les coopérat@usstisseurs sont invités a participer.

Risque lié a la baisse des taux et risque concurrentiel

Depuis plusieurs mois, une bsésgénéralisée des taux bancaires est constatée. La Banque Nationale de Belgiqu
encoreen décembre2017que: «LaY2 &8 Syy S RSa& (il dzE RQAYGSNEG &dzNJ f €
point de base en octobre, atteignant 1,68 %. Le taux des crédits a court terme (dont la fixation initiale du
AYFTSNASAINBE t dzy | yo0o RS Ypgokhtyde bai&@Quimfappoi duimbig pyécélediSrauhiba
1,65 %. Les taux des préts a moyen (dont la fixation initiale du taux est comprise entre un et cing ans) et a lo
(dont la fixation du taux est supérieure a cing ans) ont peu varié (+1 geibase chacun par rapport au mc
précédent) et sont ressortis a 1,48 et 1,84 % respectivement. Enfin, le taux des crédits a court terme portar
Y2yhGlyGa &dzZISNRASAINE t dzy YAftA2Yy »RQSdzZNPa aQSad ¥FJ
(Source https.//www.nbb.be/doc/dg/f/dg3/mfk.pdf)

Les marchés (microfinance et crédit f QS O2 y 2 ¥uk Bsquield OREDALSSC est active voient apparal
nouveaux acteurs et suscitent toujours un intérét croissant de divers organismes financiers.

La baisse§la | dzE aQIOOZYLJIEI)/S RQdzyS 02y OdzZNNBy OS RSa o
420AHE8® oy STFSHT LINI €S LIaass tSa olyljdsa as
compte tenu de la baisse des tauxda la recherche par les banquds nouveawd SOG SdzZNE R QI O
AN} YRSE SYGUNBLINARASE RQSO2y2YAS a20AFE ST KAAG2NAI

banques traditionnelles.
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CREDAL SC a, toutefois, étaldijongue date, une relation durable et constructive avec ses clients issus du sec
f QSO02y2YAS &2 O {citdprendentlgizeAeyrsiobjkctiSa loddtetzie sont mieux desservis par Cl
{/ SG I O0SLIiSyid LI NFepuséleRS.a (I dzE RQAY(GSNEGa dzy LK

Cette baisse des taux bancaires, alliée a la concurrence déetiéssiis peut limiter la rentabilité et le développeme
de CREDAL SC. Par conséquent, si la rentabilité de CREDAL SC devait souffrir de cette situation, la coopérga
R2y O S3aFtSYSyld O2yylFAGNBE RSa RATFTFAOAA G6Sa t NBYdzy
dividende aux Parts de catégorie C dépend, entre autre, des résultats de la coopérativmifvaimnexe 8 article 8).

CREDAL ®Rplorede nouveaux marchés en développementaedaptesa politique de taux aux conditions du marc
tout en assurant sa rentabilité. Depuis sa création, CREDAL SC a toujours adopté une politique de taux ég:
fonction de la nature du crédit, legaux étaient fixés de maniére identiques quel que soit le client. Compte ter
f QS@2f dziA2y Rdz YI NOKSY /w95![ + RSOARS RQIR2LJI SN
AN} YRSAa SYGNBLINR A&ASA RQS Oasyassyuplitsa pakitique et tebixb Cet assbEplisemdnt
réduire la rentabilité a court terme de CREDAL SC et entrainer une réduction de la rémunération de parts de
G YIFAa Said AyRAALISyal of S.Bnofinfpousd)ddrhaiqied deSbardfied dabitionnélle
CREDAL SC améliore son offre de crédits, en créant des combinaisons de crédits sur mesure, adaptées aux
client, et basées sur une connaissance pointue des enjeux et des besoins du secteur.

Risquegropres aux valeurs mobilieres

wWAaldzsS tAS + tQAy@SaitraasSyYySyd Sy FO0dlAizya

Un investissement en parts de CREDAL SC comporte, cmmnimgvestissement en actions, des risques économigq
: le montant investi fait partie des capitaux propres de CREDAL $6s He dissolution, de liquidation ou de failli
de CREDAL SC, les investisseurs prennent le risque que CREDAL SC ne soit pas en mesure de rembour:
Y2YAYlFf RS tSdz2NB LI NIad 9y OFa RS f Al dzstRutdide EREDALD
(Voir Annexe 7)< Aprés paiement des dettes et des charges sociales, le solde servira d'abord au remboursern
sommes versées en libération des parts. Ce remboursement se fera par catégories : en premier lieu
remboursées alidairement les parts de catégorie B, puis les parts de catégorie C et en dernier lieu les p.
OF(iS3aA2NRS ! ® 0X0 [ NBLINIAGAZ2Y Rdz a2t RS NBadl yi
devra l'affecter & un ou des orgamigs poursuivant une finalité similaire & celle de la société ou s'en rapprochz
plus possible. »

wos! [ { 02 YLR NI S

[ QAy@SadraasSySyd Sy LI NLa R / /
f S A RS fQAy@dSairaas

u S
S@SylidsSt i 2 dzimert @&lidélr NJi A S
Risqueliéd QO 6 Sy O0OS RS «IAdy dMIRVAGIZSIZNESSY S 9F INTIRRS £ QF Ol A2y
Les parts dont les coopérateurs demandent a se séparer sont proposées aux coopérateurs qui souhaitent ac
nouvelles parts. A ce jour, le volume des péttnt en croissance nette constante, ce mécanisme a permis de ni
demander le remboursement de parts par des coopérateurs. Ce mécanisme de cession des parts entre coog
I R2yO SGS STFTAOASY( 2adzaljdzQt LiNBauSefiiuh /| SOA yQSa

Si le mécanisme de cession de parts entre coopérateurs ne devait plus saffisditijue de CREDAL SC en mati
de remboursement des Parts est la suivante :

w [ S NBY02dz2NESYSyid R2A0 siGNB RSMEefdnBtabRlF ya f Sa 2
w NSad S¥FFSOGdzS RlIya t£S8Sa aAE Y2A4& RS f QF LILINRO |
de la Part ;

w le montant remboursé ne peut étre supérieur a la valeur nominale des Parts;

W {A LI NJ &dzA 0 S R QatmginSles AedrenBRdbirsendéntizied rénozdliisements a opérer deve
avoir pour conséquence de mettre en péril la trésorerie de la coopérative ou avaient pour conséquence que I'
(suivant définition de l'article 429 du Code des Sociétés) soit rédudesaous de la part fixe du capital social (¢
MHp®nnn €03 £S O2yaSAft RUFIRYAYAAGNIGA2Y RS / w95s!
RSfFA YFEAYdzZY RS oc Y2Aad t O2YLIWISNI RS f QI UHanaPart: i
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w Les détenteurs de Parts de catégorie B ne peuvent retirer une partie de leurs Parts que dans la mest
NEBGNIAG yQF LIl a LRdzNJ STFSGi RS NBRAZANB I @I f SdzNJ
fixeducap G f 6&2A0 MHpdPAnn €0

w Sous réserve de ce qui précede, tout remboursement sur les Parts est interdit.

La liquidité des parts est donc limitédl.y a un risque théorique quescoopérateurs sortant soient supérieurs at
coopérateurs entrant. Auquebs les coopérateurs sortant devraient attendre les délais mentiooiRésssus.

Risque lié aux variations de valeur et aux dividendes futurs

La valeur des parts est déterminée dans les statuts de la coopérative (artidlen@xe 7)La valeur des partsst
nominale Tant en cas de cessionple NIi & LJ- NJ f QA Yy @S a i A aa S dzblJlalyaleQrSgmin@des
pk NIia Said €S Y2yil yi BEvitasdeyértées cnpeables impalfadms rathénanSle hoNtEnt
fonds propres sous la valeur des parts émises, il y a un risque de-vadiresdes parts.

{SdzAf Sa t£Sa tINIBRRSEDItSaE2NABI AT OQ$§JSaQX<Enﬁ@qu
(valeurnominaledep nne 0 SO ¢ 52YAYy2 n 0@l fSdNIy2YAylFfS RS
a un éventuel dividende.

[ S& tI NIla RS -ddire]lssPardBstisseuE » (RS ack y | f

Rt& Partenaire>e (Galeu
V2YAYIES RS Hp €0 FrLA&lLYyG tQ20280 RS ¢

S
S LINBaSyias
CREDAL SC a distribué les dividendes bruts suivants :

T En2013:1,5%

T En2014:1%

 En 2015 0,6%

T En 2016 0,2%

Les dividendes octroyd®l ya S LJ aasS yS O2yadAddzsSyid LI & dzyS 13
quant aux rendements futurs.

[ F LRtAGAIdz2S RQFFFSOGlIGA2y RSa S@SyGdzSta 0SYySFTFAO

w 5 % des bénéfices est attribué aréserve légale. Toutefois ce prélévement a cessé depuis plusieurs al
car le fonds de réserve légal a atteint le dixieme de la part fixe du capital social de la coopérative ;
w Ensuite, il sera éventuellement accordé un dividend® seules Parts de dgorie C. En principe et pot

Fdzii yd 1jdz§ €S Y2ydlyd Rdz 6SySTAOS RS t @&Ex3I&IdD HiddSnde
GASYyd O2YLIIS Rdz (1 dzE RS f QAY T I (A 2sdnté dOdBcembreddécentpie ket
devra respecter les régles relatives aux sociétés a finalité sociale. Il ne pourra, en aucun cas, étre supérieu
/| QSaid tS /2yasSAf RQI RYAYAAGNI GA2Y ljdzA LINRL}R &S S
distribution.

w Enfin, le solde est versé dans des fonds spécifiques destinés a la poursuite de la finalité sociale de
SC.

wWAaldzS tAS + tQIFI64Sy0S RS LINRPGSOGA2Y tS3ItS RSa
[ S& LI NIa FrLAralyd tQ202Sd RS fIiethI‘F@és&igfpfrcﬁectiBanEsN:lEpc‘)ty
AYéUNﬂZYSYUa FAYlFYyOASNE LING @dz LI NJ tn@sktmké(@ueaoom\rmedbrfcpc
Fl AN FLIJStE t OS c2yRa Sy OFa RQAyaz2zt@roAfAdsS RS




5. SectionkKf Qh ¥ FNB

Elément
E.1

E.2.a

E.3

Montant total net du produit et estimation des dépenses totales liées a I'émission

[ Q2FFNB LI NIS &dzNJ dzy S8dan2ndasdOINOVILIGeAT® Y R Qdzy Y2
Les colts de la présente offre comprennent les honoraires des consultants, les frais de dép6t c
présente offre a la FSMA et les colts de rédaction et impression du présent prospectus.

[ QSyaSyofS RS O3@mootezHiia Sad Sadays t

wlkAadzya RS f QhTFNBX dzii A f-chefirhoitan2ngt edtiNGSI@ pizsluit i

CREDAL SC laneeprésente offre pour soutenir la croissance de son activité. En effe
RSYFYRS RS ONBRAGA LI NS aSOGSdzNJ RS f Q¢
constante augmentation.

/w95l [ {/ FTFTFSOGSNI fSa T2y &ita dBPodrSiyeley/di
développement de son objet social, a savoir proposer a des personnes et des projets (|
gui engendrent des changements de société, projets menés par des groupes ou personi
placent I'économie au service de 'homme e6d f I a2t ARFNARGS S
FAYFYOSYSyid FRILWGS t RSa LISNa2yySa Sy

conditionsadaptées des garanties de crédit, des conseils et une assistance au développe

ModalitésetO2 Yy RAGA2y & RS f QhFTNEB
[ 2YyRAGAZ2Y:a RS t QhTTNB

I 2y F2NX¥SYSyid t f QF NI A Ofi(\®ir ApneReSjpouidévenir azirester
coopérateur, il faut

o} <GNB FRYAA LIN S /2yasSiait RQ!RYAyAadl
0 Avoir souscrit et libéré une ou plusieurs Pamtgiales comme membre ordinaire.
o} 5SPSYAN] O22LISNI G SdzNJ AYLX Aljdz§ f QF RKS

NBE3IftSYSyld RQ2NRNB AYGSNASdzNI RS /wo9s! [ {/

[ I £t SYRNASNI AYRAOIFIGAT RS f QhTTNB

Le19/3/2018, le présent prospectus a été approuvé par la FSMA.

Cette date constitue le point de départ de la période de souscription. Pendant toute
période, les candidats investisseurs peuvent, de maniére continue, souscrire des Parts
YS&dNB 2G S Y2yidlyd YFIEAYFf RS f QhTFNB

Saufclotué | y i A OA LIS S ciRSterrhie he®/F200> OSft £ S

t NAE RQSYA&AAZ2Y

[ S t NPALISOGdza LISRAitSsuivadidd) f QSYA&aaizy RS

* «Part BatisseusY t I NI RS OIF G 5 I2NRAS meMparR Qdzy S I
* «Part PartenaireY t I NIIi RS OF 6S3I2NAS u @patRQdzyS @
* «PartinvestissewsY t I NI RS OF 4§S3I2NAS p mmpark Qdzy S ¢

* «Part EntrepreneusY t F NI RS OF GS3I2NRS w wm/paRQdzy S
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* «Part Domino>: PartdeOF § SI2NAS [/ ®p RQdeyifaatd| £ SdzNJ y 2
Les Parts doivent étre entierement libérées au moment de leur souscription.

Les investisseurs doivent souscrire au moins une Part. lIs peuvent souscrire des pi
RATFSNBY(iSa OF pas delinite $ud hontant & cgr@uBrénseddiicbel des pe
peuvent étre souscrites.

Lf apa@@F NI A a RQSy (i Np&ton IRS la soaskkdptiorSdePdats R S

Modalités desouscription

La souscription aux Parts, quelle que soit leur catégose déroule directement e
SEOt dzaA @SYSyid OKST [/ wos! [ {/® [ w95! [ {
souscriptions.

Pour tout nouvel investisseur

La souscriptionde I NIi OK ST / w9 énlrdmplissant |& for@daireSd® sods8ign

qui se trouve sur le sitde CREDAL 8@w.credal.be en format papier sur simple demande p
téléphone (010/48.33.50) ou par emairédal@credal.bpou encore au siégeocial (Rue
RQ!f2ai=z 1 t mnnn . NHZEStf Sao0 2dz RQSBENfu@H
de CREDAL SCette demande de souscription est révocable a tout moment tant .
f OQOAYy@SaiGAaasSdzaNI yQl LI & ONB kofiot uhbitéed 5! [ { /

[ QAYV@SaiAaasSdzaNI OSNBES LI N FAffSdNE S Y2)
IBAN: BEO7 7995 3253 6448IC: GKCCBEBB.

[ QAY@SaiAaaSdzNI YSy i N gogirBunicRtiony &(nom 2ty prérd Nl
bénéficiaire de parts); Achat de (nombre) Parts (catégorie de part)

[ a2dzA ONR LIG A 2y RS WIS dulim & S 20k Kidexe HL A Q6 §
j dz§ LI NJ dzy 2NRNB o6l yOFrANB LISNXYIySyio 51
communicaton de son ordre permanentc Domino - (hom et prénom du bénéficiaire de
parts)».

584 NBOSLIiA2y Rdz LI ASYSyd Si Rsa ljdzsS f ¢
nouvel investisseuiGe dernier recoit par courrier postal ou électronique, unpieales statuts,
Rdz NB3f SYSyid RQ2NRNB AYOISNRARSdzNI SiG dzy SEL
dont un doit étre retourné signé & CREDAL SC.

[ QAy@SaitraasSdzaNI Sai Ay aONRi RIya f Sa N
RQ! RYAYAAGNF GA2Y &yl FLILINRI®OS &2y F RY)
{A £S /2yaSAt RQFIRYAYA&UNI GA2Yy RS / w95!
les fonds versés lui seront retournés dans les 7 jours du refus sans intéréts etagans fr

Pour les investisseurs possédant déja au moins une Part de CREDAL SC

Les coopérateurs existants qui souhaitent souscrire de nouvelles Parts chez CREDA
doivent pas compléter le formulaire décritRiS @ & dza @ Lt f SdzNJ a deEuF I
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E.4

E.5

E.6

E.7

compte de CREDAL SC IBAN: BEO7 7995 3253 &66 GKCCBEBB en mentionnant |
numéro de coopérateur, leur nom et prénom, et le nombre et la catégorie de parts sousci

Dés réception de leur paiement, ces investisseurs recevront, par coposéal ou électronique,
un extrait actualisé du registre des coopérateurs.

'yS F2Aa LIN Ly f2NAR RS fF 02y @20FdAz2y
actualisé du registre des coopérateurs.

Les Parts sont nominativesSllesne sat pas livrées physiquement.

LYGSNsGa LRdzFyd AyTEdzSNI aSyairoftSYSyid &dzNJ

Néant.

Nom de la personne ou entité offrant de vendre des valeurs mobilieres, conventions
blocage

CREDAL SC est seule responsable de la gestiorettzli @A RS I LINBaSy
désigné aucun fournisseur de service financier externe pour ce faire.

az2yidlyid SG LRdNOSyidlF3IS RS tI RAfdziAzy NX

Les statuts de CREDAL SC pegw@in leur article 24: « Chaqee coopérateur a droit a une Vvoi
qguel que soit le nombre de ses partgVoir Annexe 7)

9y | LIX AOFdA2y RS OSiGGS RAALRAAGAZ2YS Af
plus la voix de chaque investisseur est diluée.

Estimationdes dépenses facturées aux candidatsuscripteurs
Sans objet.

Lf apa@@F NI A & RQSYy (i N®&ton IRS la soRshidptiorSde2Padats R S
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ll. Facteurs de Risque

Le présent prospectus est établi sur base des Annigx@XIl et XX®u réglement n° 809/2004 de la Commission
Européenne du 29 avril 2004.

Un investissement en actions comme par exemple dans les parts de CREDAL SC, comporte des risques. Vous
devezanalyser attentivementes informations qui suivent a propos de certains @es risques et prendre
connaissance des informations contenues dans ce Prospectus, avant de décider de souscrire aux parts de CREDAL
SC. Sil'un des risques décraipres se produit effectivement, cela peut affecter défavorablement et de maniere
importante, les activités, les résultats d'exploitation, la situation financiére et les perspectives de CREDAL SC.

5Frya OS Olaz ftF @FftSdzNJRSaE LINIHa RS /w95s5! [ {/ L3dzNNI A
parts de CREDAC pourraienperdre tout ou partie de leur investissement. Un placement dans les parts de
CREDAL SC est réservé aux investisseurs qui sont capables de juger des risques et avantages d'un tel
investissement et qui ont suffisamment de ressources pour supporter les pertgequent en découler.

Ly AYy@SadAraaSdaNI LRGISYGASt ljdzA | RSa R2dziSa adzNJ f Q2 LILJR
un conseiller professionnel spécialisé dans le conseil en investissement en actions et autres valeurs mobiliéres.
LesNA aljdzSa Sié tSa | LIWINBKSyaiazya R2ydG /wo9s! [ {/ Saibt AyF¥
ci-aprés. Ces risques et appréhensions peuvent ne pas étre les seuls auxquels est confrontée la société et ne sont

pas présentés dans un ordre suppaigpriorité. CREDAL SC reléve les risques suivants:

1.CF O SdzNA RS NRaljdzSa tASa £ f QhTFFNB

1lilwA aljdzS tAS t ftQAYy@SatraaSyYSyd Sy |OGAazya
Un investissement en parts de CREDAL SC comporte, tout comme chaque investissement en actions, des risques
économiques le montant investi fait partie des capitaux propres de CREDAL SC. En cas de dissolution, de
liquidation ou de faillite de CREDAL SC, les investisseurs prennent le risque que CREDAL SC ne soit pas en mesure
de rembourser le capital nominal de leurs parts. Enéic RS €t AljdzZARF GA2y 2dz RA&aaz2ft dzi A 2
35 des Statuts de CREDAL 8@pres paiement des dettes et des charges sociales, le solde servira d'abord au
remboursement des sommes versées en libération des parts. Ce remboursement se tatéguares : en
premier lieu seront remboursées solidairement les parts de catégorie B, puis les parts de catégorie C et en dernier
f ASdz £Sa LINI&a RS OFGSI2NRAS ' d o0X0 [l NBLINIAGAZY Rc
l'assembléegénérale qui devra l'affecter a un ou des organismes poursuivant une finalité similaire a celle de la
société ou s'en rapprochant le plus possibl@/oir Annexe 7)
[ QAy@SairaasSySyli y LI NIa RS /w9s5! [ {/ OuavYdgzeNs S R2yO

S

S
LISNIS sS@SyiddsSttS R G2dzi 2dz LI NIAS RS ftQAy@SaiAaraasSysy

1.2 Risque lié & QI 0 & Siglidite deR Gars
Les parts dont les coopérateurs demandent & se séparer sont proposées aux coopérateurs qui souhaitent
acquérir de nouvelles partd.evolume des parts étant en croissance nette constante, ce mécanisme de cession
des parts entre coopérateurs a donc étéledA Sy i 2 dza |j dzQt cepdNdditfRy uhebgarantieSI®O A Yy QS &
liquidité pour le futur.

Si le mécanisme de cession de parts entre coopérateurs ne devait plus suffire, la politique de CREDAL SC en
matiére de rerpboursement dgs Parts est Iavsgivante: ) o o 3 i
0 LeNBYO2dzZNESYSYyu RSa LI Nua Said SF¥FFSOudz$S RbEya fSa aj
f QSESNOAOS &aSNBFyd ;RS 6F&aS Fdz OFf OdzAZ RS I t I NI
0 Lemontant remboursé ne peut étre supérieur a la valeur nominale des Parts
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{A LI N &dzA G S Rdenaides de czmid@semiintgdiss keSidabidements a opérer devaient
avoir pour conséquence de mettre en péril la trésorerie de la coopérative ou avaient pour conséquence
que l'actif net (suivant définition de I'article 429 du Code des Sociétés) soit réddéssous de la part
FTAES Rdz OFLWAGEE a20Alt O60OLR wMHpdnann €0 €8 O2vya
NEYOo2dzNESYSY(d Sy aUSTF2Nrel yi RS NBALISOGSNI dzy RSt I
des comptes annuels servant de base aguale la Part.
0 Les détenteurs de Parts de catégorie B ne peuvent retirer une partie de leurs Parts que dans la mesure
2G OS NBGNXYAG yQl LI a L32dz2NJ STFFSG RS NBRAZANB 1+ G
aceluidelapartfixeducapi  f 06&a2A0 MHpPAnn €0
0 Sous réserve de ce qui précede, tout remboursement sur les Parts est interdit.

Ox¢

La liquidité des parts est donc relativement limitée.

A ce jour, CREDAL SC a toujours été en mesurewer acquéreura bref délaipourles parts des coopérateurs
démissionnaires.

1.3 Risque lié aux variations de valeur et aux dividendes futurs

La valeur des partsst déterminée dans legdatuts de la coopérative (article 6annexe 7). Cette valelgst

nominale et leur prix de cession neyt excéder cette valeur nominale. En cas de pertes comptables importantes
ramenant le montant des fonds propres sous la valeur des parts émises, il y a un risque dealates parts.

Ce risque est limité car CREDAL SC au 31 déc@OmB& A 4 LJ2 4 S R Qdzy NI de@49638did NB/LE NI S
yQSald R2yO 1jdzQSy Ol a RS LISNIDHHIS dAD@ES 4 & K O S HoimSedaNIO Bz dzt 1S
sous la valeur nominale.

[ Sa t I NI&a RS -ddirefils PatbldBstisselr @ (OFQBEND y2YAYFES RS mnn €0 Si
Y2YAYIES RS Hp €0 FlLA&AlLYyG tQ2062SG RS fF LINBaSyidS 2FFN

les PartsRS O (1 ST 22INSles/PARMs QDS G G A 3aSdzNJ n 60t SdzNJ y3YAyYyIl €S
OOt SdzNJ Y2 YAYIS(2Y AR/ mp o o SINI Y 2YAYFES RS mn €0 FlLA&l
droit & un éventuel dividende.

CREDAL SC a distribué les dividendes bruts suivants

En 2013 :1,5%
En 2014 : 1%
En 2015 0,6%
En 2016 0,2%

=A =4 -4 =4

[ S4& RAGARSYRSa 200NReéesa RlFEya S LJaas yS O02yaidadadsSyi
donnée quant aux rendements futurs.

[ LR2EAGAIdz2S RQFFFSOGIGA2y RSa SOSyGdzSta 0SySTFAOSa RS

0 5 % des bééfices est attribué a la réserve Iégale. Toutefois ce prélévement a cessé depuis plusieurs
années car le fonds de réserve |égal a atteint le dixieme de la part fixe du capital social de la cogpérative

0 Ensuite, il sera éventuellement accordé un divideadr seules Parts de catégorieE.principe et pour
Fdzi by G ljdzS €8 Y2yidlytd Rdz 6SYSTAOS RS f @&a&I&DAOS R
O0S RAGARSYRS GASyld O02YLIWS Rdz Gl dzE RS t esghiet  GA2Yy =
de décembre a décembyet devra respecter les regles relatives aux sociétés a finalité sociale. Il ne
L2 dzNNJ = Sy | dzOdzy OF &3 sGNB &dzZLJISNASHzZNI £ HIp:d [/ QS
RAGARSYRS t Q! &a SswmétestellediStybgtind: t S I dzA @2 G S
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0 Enfin, le solde est versé dans des fonds spécifiqgues destinés a la poursuite de la finalité sociale de
CREDAL SC

1.4 Risque lié a la transmission des parts

Les Parts ne peuvent étre cédées ou transmises qu'a des coopératemnsyennant l'accord du conseil
d'administration de CREDAL SC.

Les parts dont les coopérateurs demandent a se séparer sont proposées aux coopérateurs qui souhaitent
acquérir de nouvelles parts. A ce jour, le volume des parts étant en croissance nettentmnstanécanisme a

permis de ne pas demander le remboursement de parts par des coopérateurs. Ce mécanisme de cession des

LI Nlia SyGuNB O22LISNI G§SdzZNE I R2y O SGS STFTAOASY(H 2dzalj dzQ:
futur.

1.5 Risquelied QF 6 Sy OS
Sa LI NIa Fraalyd tQ2o
St AyaidNdHzySyida TFAyl yOA
R2y O LI a FFANB LISt ¢t

LINP G 8O0 A2y fS3IFES

RS RSa
2SS4 RS fI LINBaSyisS 2FFNB yS
SN

o}

R
0SY
B LINB @dz LJ NivdstBdelNdbpouGontNR & | £ R
S C2yRa Sy Ola RQAyazft @droAtAl

1.6 Risque lié a une modification de la Iégislation fiscale
lwo9s!t [ {/ yS LISdzi SEOf dzNB jdzS§ RQS@OSyi(dsSttSa Y2RATAO!
conséquence négatives sur ses activités, son existence et/ou développement. Ainsi les modifications
réglementaires relatives au statut des sociétés coopératives agréées, y ctargtatit fiscal des partpeuvent,
par exemple, influencer le fonctionnementde CRED { / S& f QI GGNI AG FAYFYGASNI RS
investisseurs.

1.7Risque lié a laesponsabilitélégaledes coopérateurs
I woSs!l [ {/ FAGGANB f QI (G S ysirfazegporRadilité |égaldids/ciopéBatedrs defifii@® a (i A & 3
f QF NIAOfS o1m Rdioul a8sRct dévrissionr{aige Cekch b Bqhi a retiré une partie de ses parts,
reste personnellement tenu dans les limites ou il s'est engagé, pendant cing ans a partir de ces faits, sauf le cas
de prescription plus cotér établie par la loi, de tous les engagements contractés avant la fin de l'année dans
laguelle son exclusion, sa démission ou le retrait partiel de ses parts a eu lieu.

2. Facteurs de risques propres a CREDAL SC
[ NBFfAalFGA2Yy RS SC@zdedSiii plus pad Poifit VIRSS et ¢.)vp@gentd un certain
Y2YONB RS NR&ldzSad [ LREAGAIIdzS RS ONBRAGA SO f Q2NHIFY
au maximum sans toutefois, bien entendu, étre capable de les élimt&iement.

2.1 Risque débiteur
Lt ariddipaAldnientdu risque de non remboursement des crédits octroyés par CREDAL SC.

Ce risque est significatif puisque CREDAL SC octroie des crédits a des organisations et des particuliers qui ont
RATTAOAE S yaS gcies Qudzédif Brcfire classique.

SINNEGS w2eélf Rdz mnk mnak H A Mmaverdbre2@0R pofahtlexédutioh delaNaNdg i5S N2 & |
octobre 2008 portant des mesures visant a promouvoir la stabilité financiere et instituant en particulier une
IENFYGAS RQOGFG NBEFGADS | dE ONBRAGA 2 OdianN®& Sa S+ dzd N
financiere, en ce qui concerne la protection des dépéts et des assurances sur la vie, et modifiant la loi du 2 aolt
2002 relative a la surveillance du secteur financier et aux services financiers portant extension du systéme de
protection au cafial de sociétés coopératives agréées»
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Le tableau edessous présente le taux dé€nonciationpar année de production (état arrété au 3@/ 2017).

Production Dénoncés Taux de dénonciation
Crédit Sol. | Crédit Pro | Crédit TOTAILS € 0| Crédit Crédit Crédit TOTAILS € 0| Crédit | Crédit | Crédit | TOTAL
] 0€0 Persoo € 0 Sol.d € 0| Proo € U | Persoo € Sol.6 €| Pro6 € | Perso |6 € 0
0€0
2014 13.870.760 2.659.946 | 17.499.714 | 120.133 93.488 471.039 | 0,87% | 26,57%| 3,51% | 2,69%
969.008 257.418
2015 15.740.358 3.438.633 | 20.160.227 | 51.148 127.534 349.766 | 0,32% | 17,44%| 3,71% | 1,73%
981.236 171.084
2016 13.408.013 3.275.361 | 17.342.444 | 171.626 35.986 269.356 1,28% | 9,37% | 1,10% | 1,55%
659.070 61.744
30.0617 | 5.935.930 1.916.165 | 8.679.045 |0 5.048 5.048 | 0,00% | 0,00% | 0,26% | 0,06%
826.950 0
TOTAL | 48.955.061| 3.436.264 | 11.290.105 | 63.681.430 | 342.907 | 490.246 | 262.056 | 1.095.209 | 0,70% | 14,27%| 2,32% | 1,72%
2014
30.06.17

Il appaait de ce tableau que :

(%) Le taux dedénonciationpour les annéeg014ajuin 2017est del,7296.

w fSa FrOGAGAGSA RS ONBRAG | dz aSOGSdzNJ RS f QS0O2y2YAS
peu risquées en termes de défaut de paiement.

w [ QL OGABAGS RS YAONRONBRAG LINRPFSaarzyySt Saidx ljdzy
S&ad | &aadzyS LI NI /w95l [ {/® [QFrOGABAGS RS YAONRBTFTAYIlI YOS
des crédits octroyés par lacoopére./ S& ONBRAGA F2y i3 LI NI FAff BB I f Q20 ¢
RS fF LI NI RS& LRdz@2ANB Lzt AOa o0St3aSa o6BAl 7 {26 FF

{A €S NR&AI|dzS RQAyaz2ft @ of At NKHISS SROKE fAT(S 33 & 1O 2ayAQINGR GAAA2S/NJ Fand
de CREDAL SC pourraient étre mises en péril.
Ce risque de non remboursement est maitrisé par

- Une analyse interne personnalisée de toutes les demandes de crédit suivant une procédure précise et

adaptée aux types de dossiers traités et aux montants demandés.

- Lamise en place de comités de crédit (composés de membres issus tant du monde financier que du monde
socialetentrepreneuriab lj dzA |yl f @aSyd €t YI 22 NA (G SdeRuBtinaRi&Y | y RS a
que social.

- [P FAEFGAZY LRdz2NJ RSa S exgérihén@sie ppuipirgti@liditdSde d&RiSIB Y LI 2 & S
RQ2O0GNRBA RS ONBRAGA 2dz RS NB@GAAaAA2Y LISNA2RAljdzS RS O

- LaaFNFyGAS RS& L2dz@2ANRBR Llzof A O&a L32dzNJ OSNIFAySa F2NY
C2YyR& 9dzNRPLISSYy RQLy@SairaasSYySyid Si RS tF {26l tFAyYy
Wallonie offre une garantie a hauteur de 75% poumhésrocrédits personnels octroyés sur son territoire.

La région de Bruxellesapitale garantit & 100 % les crédits octroyés sur son territoire dans le cadre du Prét

+SNI . NHzEStft2Aad [ tNROAYOS RS [dzESYO 2 denEnt 2 O NB A &
dont le siege social est installé dans la province pour couvrir les crédits octroyés en préfinancement de
subventions.

- Uneft AYAGLFGA2Yy RS tF O2yO0O
RS tAYAGSNI £S NaxaldsS R

AaljdzSasz / w9s

YiNI GA2Yy RS& N
A ise® [ S Y2yidlyl

S
QAy a2t Ol 0AT A

6 Ce taux est calculé de la maniére suivante : total des montants dénoncés sur les crédits oct@/Bsxde
juin2017(soit1.095H ncp e 0 &dzNJ f QSyaSyofS RS&a ONBRAGA 200 NReéesSa LI
€0

I 2NAlj dzQdzy ONBRAG Said RSy2yO0Sz /w9s! [ {/ SyidlyYS tSa LJ
j dzS (2dziSa fS&a OKIyOSad RS NBOWzZISNYGA2y az2yid SLldziasSa:z
i dzQ f 2 NBE |j dzS8 / wardnties. Le® delixigarantids jiibliquiesdriervidnnent & hauteur de

50%(Sowalfin) ou de 667,500u 54,75%FEI) sur le solde de nos créances. Le sinistre définitivement supporté

par CREDAL SC ne représente donc au maximum quazbi&6 du montant dénorée
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coopérative] QSy O2 dzNB RS a O NKR\VISHER&ENEEH Ans)ing pet Sépasset 38% du
total des fonds de CREDAL.SC
- Lamise en place de garanties spécifiques par ciéddS O t QAY I SNBSyYy A2y RQdzy 2 dzNR
KeLR(iKsljdzST YAasS Sy 3F3Ss Oldziaz2zyySYSyids SGOX
- Unsuivi réguliedes débiteurs chaque conseiller crédit veille sur son portefeuille de crédits et détecte
rapidement les retards de paiement. Lorsque des difficultés apparaissent, une solution est alors envisagée
avec le client pour assainir sa situation et éviter, anOQSa i L2 &adaAof S tF RSy2yOA
- Uneprocédure efficace de recouvrement faisant intervenir analystes de crédit, juriste interne voire avocat

SEGSNYS &aAr ysSOSaalANBe [ S &A&SNWAOS O2yiGSyidAaSdzE RS /
avec le client dont le crédit a été dénonééA I dzOdzy | OO2NR yQSaid LlraaroftsSs f
RS NBO2dz@NBYSyld azyid Ft2NAR SyidlysSSao [ 2NAIldzS /w95

créance est définitivement irrécouvrable, elle décide alors seulement de sinistrer céttece.
- 5S8Sa lylrteasSa RS NRaljdzSa LRyOiddzsStfSa S KAaG2NAI dzSa
- Et un reporting des décisions relatives aux crédits et la transmission de toute information pertinente en

matiére de risque créditaupréesdu Gos A f RQ! RYAYAAGNI GA2y RS /wo9s! [ {/

[ § GFdzE RS aAyAai s poir RHanrféesOWB114 Q $ (BADE NB A RS O
Le taux de sinistre moyen pour les années 2000%6a Q S f G30%. +

année| a2y il yia RS|montantsda A y A a i %
2002 6.131.253 18.690 0,30%
2003 6.239.978 5.750 0,09%
2004 7.187.684 23.292 0,32%
2005 9.236.533 6.735 0,07%
2006 9.853.301] 61.440 0,62%
2007 13.548.831 151.846 1,12%
2008 14.527.331 25.282 0,17%
2009 12.538.445 68.198 0,54%
2010 13.942.204 43.375 0,31%
2011 14.436.407 55.171 0,38%
2012 14.773.326 70.162 0,47%
2013 15.015.211 38.713 0,26%
2014 17.499.714 2.658 0,02%
2015 20.160.227 501 0,00%
2016 17.342.444 0 0,00%
20022011 107.641.968 459.779 0,43%
2007-2016 153.784.141 455.906 0,30%

CS GFof Sl dz Ay Bikdp @087 ajcdzbu ud BudetleSinistre plus élevé que les autres années. Le taux
RS aAyAaidNB RS tQlFlyySS wnnt GNRJzGS a2y 2NAIAYyS RlIya
octroyés cette annéda. Cette activité étant la plus risquée, cela explique le taux de sinistre plus élevé en 2007.

La crise économique de 2007n ny Yy QlF LI} & Sdz RQAYLI OG0 &AIYAFAOFGAT & dzN
CREDAL SC et ce, en raison de sa gegjmureuse des crédits octroyés

8 Ce taux est calculé de la maniére suivante : total des montants sinistrés sur les crédits octroyés de 2002 a

2011(s0it 459779¢ 0 adzNJ f QSyaSyYoft S RSa ONBRAUGA DOGINIBE §a LISYREY
9 Ce taux est calculé de fa@memaniéretelle que décrite ctlessustotal des montants sinistrésur les crédits

octroyés de 2007 & 20X60it455.906e 0 adzNJ f QSyaSyoft S RSa ONBRAGa 200GNResS
153.784.14% 0

Page |32



Le risque débiteur existe également sur les placements de trésorerie de CREDAL SC. Aeamymartium
CREDAL travaille avec les institutions bancaires suivaBtesFIUS, ING, RABOBANK, CBC et TRIODOS.

Parlepass¢, w9 5! [ {/ RA&ALIRAFAG RQdzy LI NLSYINRIG LINARGAT SIAS
CREDAL SC avait alors confié une partie de sa trésorerie a la banque Ethias. Depuis la reprise de cette banque

par OPTIMA, les liquidités confiées a cette institution avadédtragiquement diminuées. Toutefojis la date

RS I FIAECEAGS RQhLIGAYI X dzy L)Sdz LI dzA RS omndnnn € St
I w95l [ {/ yS 0SYSTAOAS LI garantkeSoantaldel yAl1SdéddBhfe20 & yYine Rdz F2 Yy
réduction de valeutotale de 3100 n n @ étéactée dans les chiffres qui vous sont présentés. CREDAL SC suit
FGGSYGA@SYSyld tQs@2ftdziazy RS fI FILAtfAGS RQht¢La! @
Suite a cette faillite, un monitoring permanent des institutions financiéres et une diversification des placements

de trésorerieont été mis en place.

RS&a
YI Ay @GSy

7

5SS LJ dza>X RSLJzA & 1jdzS¢t lj dzSa
LI I OSYSyia RS (NBSa2NBNAS® [
les banques précitées.

4z @dz £+ Tl Aof Scéde
a y

2 A
84 fAlidARAGSE

2.2 Risque de dépendance visvis de personnes a responsabilité clés

La situation ou des personnes exercant des fomsticlés au sein de CREDAL SC viendraient a quitter la
O22LISNY ABS alya jdQ2y yS LlzAiaaS LINB@2ANI f SdzNJ NBYLX I C
et moyen terme sur son développement et sur ses résultats.

Afin de minimiser ce risque, CRE[ {/ NBRA3IS S YSG t 22dz2NJ 45a LINR OSRdz

OKIFNBS RSa GNOKSa LJ N dzyS LISNE2YyYyS &a2dza tS O2yiNxfS R
2.3 Risque PolitiqueS i NRA aljdzS&a tASa £ €t QAYGSNRSLISYRLI yC

CREDAL S£ les pouvars publics ontconfié aux Asbl ©sirisCrédal Plus et «CredalASBL» les missions

socialeRQlF yBfie 88F O02YLI IySYSyi RSa RSYIYyRSdZNE RS ONBRAGO®

0N} O Af RQAYadNHz0GA2Yy SiG RS adA@AiA RS& RSYFYyRSa RS ONE

Les revenus de ces Asbl proviennent majoritairement danfiements publics pour les missions sociales

exercées.

Dejanvier 2013a fin décembre 201,80sirisCredal Plus Aslditait financée par les fonds fixés dans le marché

Llzof AO ¢ NBEFGAT t dzy YI NOKS RS &S NIBduiG Suisans fayklpgliOA S NA  (
RSa LISNR2YyySa FNI IAf AaSHBAConclutavek b WaiilldhaesImarchépublic epé@é1 nn € k |
renouvelé en date du 23/12/2016 pour une durée de 4 ans.

OsirisCredal Plus ASBL est, pour cette période, financée a habBtéur H o p ®TVAG € K | Y

Outre ce marché publicOsiris Credal Plus et CrédasbA recoivent des financements publics annuels,
pluriannuelsousdza F2NXYS RS &dzoaARS& t tQSYLX 2A o6 &adooaiRSa O2:

CREDAL SC ne peut exclure que les pouvoirs publics réduisent ou mettent fin & certains subsides. Ce risque porte
principalement sur les subventions annuelles soit un montanb@@.000e  LJ2 dzNJredah RAlUdAsoiRour

Crédal Asblle risque financier gut étre considéré commeaitrisépuisque les subventions percues sont soit

fASSa t tQSYLX 2A az2AiAlid ftASSa ldz F2yOiliA2yySYSyid O0O2dzONI Yy
et de développement économique.

lerisque@ | NN (i RS&20Aa 488y O2yFASSa dzE RSdzE ! a6f Said adzad
SY RAYAydz yd fQF LILRNI RS R2&aASNE Sd Sy tQ26tA3Styd ¢t
O0Sa Yraairzyaod /St yQSYLls OXdgemd avddises propned mdygns, fed crédtS O2 y i

200NR&Sa S RQ2 Ol NResd &MNitéReh sefateniz@ESrmonts fofeBnRimpactéds.

Le risque sur les Asbl est limité par la reconnaissance, régulierement confirmée par les pouvoirs gaublics,

f QOSELISNIAAS RS.OSt 2LIISS LI NJ / NBRI

5QF dzi NB LI NIl OSNI I Aegp&rREDAINIC Bénéficedt dOgddariies pu
anA

blgj@si o tés par
laWallonig La Région de Bruxeli€apitale, la Sowalfin, le Fonds Europ&e@ L y @ S asd

d4a6X®Pi

Page |33



CREDAL SC ne peut exclure le risque de voir les pouvoirs publics offrant ces garanties en modifier les conditions,
voieYs YS £ Q200NRAD® / w95! [ {/ yQl (2dziS¥T2ArAa LI a SyO2NB (

2.4Risque opérationnel
Malgré une attention toute partic$i N5 L2 NI $S t OS NRaljdz8s YIf3INB tQSEAXAL
/wos! [ {/ Sai SELJQé%S b L) dzaASdzNB GellSa RS NRaljdzSa 21
ONRAYAYSttSa oidlyld SEGSNYySa | dafedssisi QuNio&dubes, deRpnneR dw F 2 y Ol
ROQOAYRAALRYAOATAGS RSa &ad2dadsySazr RQSNNBdzZNB KdzYk AySas
financieres ou porter préjudice a la réputation de CREDAL SC.
Afin de se prémunir de toutes malversations finanegou tout détournement de fondsine séparation des
GNOKSa Said 2NHIyAasSS SyidaNB tSa F2yOirzya RQSyO2RI3Sa
CREDAL SC travaille actuellement au renouvellement de son systéme IT auprés de deux fournisseurseCREDA
peut exclure que ce renouvellement puisse présenter un risque opérationnel et avoir un impact négatif a court
St Y2eSy UGSNNS adzNJ €S RSOSE2LIISYSyd SG adzNJ £ Sa NBadz
IT débutera en mars 2018.
/'S NBy2dz@SttSYSyid LINBaSydGS dzy 0248000 QA WE@NARKHE SY Sy B yC
A long terme, ce nouveau systéme IT devrait permettre des gains en efficacité dans le traitement des dossiers et

dans le reporting ce qui devrait paettre de renforcer la qualité de la gestion du groupe Crédal, grace a
f Q200SyGA2y LJX dza NI LARS Si LINBOAAS RQAYF2NXNIF(GA2Yya ySC

[ QA Y @S a0 A ZenBuvelu/siisteme dg gestion IT permettra également de limiteishue opérationnel
car le nouveau systeme est configuré et paramétré pour attribuer a chaquailteawr de Crédal un profil
déterminélj dzA f AYAGS a2y OKI YL R Ra gkénpe I pérdormny ne Rdurad sedleS
encoder et valider deopérations financiére&ln contréle et une validation par une personne au profil approprié
est programmeée dans le systeme

Wdza |j dzQt LINBaSyidz /wo9s! [ {/ yQF 2FYlFIAa O2yydz RS Ol a

ax
(¢

Q)¢
[tN

Pl
N

25wA alj dz§ RS LISaupr& diRXnsal N&nalSlg lda Coopération (CNC).
CREDAL SC est une coopérative agréée auprés du Conseil national de la Coopération (CNC). Cetsigrément
accordé par arrété royal pour une durée indéterminée, moyennant un contrble régulier du SPF Economie.
L'agrément garantit qu€redal SC fonctionrdans le respect desaleurs et principes coopératif cda solidarité,
fI ftAONB SYyGNBS LIRdzNJ RSa y2dz0StdzE aa20ASax fQloaSyoOSs
Cetagrémenta égalementun impactsur le statut fiscal des Parts coopératives émises par CREDBh &tet,
Les dividendes des sociétés coopératives agréées sont exonérés sur une premiére trabbe deé6 NS F Y | NI A
21, 6°, du Code des Impébts sur le Revenu).

Si CREDAL Bé€rdaitcet agrémentelle risquerait de voir certains candidaitsvestisseurs se détourner de toute
@2t 2y0S RQAY DS a lieh MisoR tdeyadperte te céd exaneigting fiscaled S

2.6 Risque lié aux dispositions légales
Des changements dans les lois ajleinentation peuvent avoir une influence sur les activités de CREDAL SC.
I LIS NI
I LIS NIi

27wWA &ljdzS NBfFGAT ¢t

NRA &l dzS NBfFGAT L
Credal Plus ASBL

En 2017, la FSMAcanfirmét QF INBYSyYy i RS LINEk (G SdzNJ & 200 EREDALSZ. ONBRA G &t

[ QF38yd tAS RS /-GredalPlps, est/inEcrithdRdzi ¢ 4 (1 @ SR QAW SNYSRALF ANB RS
FSMA.

FANBYSYyid RS /

f S RQ
f S RQAYAONR-LIGAZ2Y S

CREDAL SC ne peut totalement exclure le risque de prendre cet agrément. Toutefois ce risque est limité, la
O22LISNY GAGS GSAt Iyl t NBYavsdeNd FEMSphladnsénferS RS aSa 26f A
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{A /T w95! [ {/ RS@IAl ednifenderhifpas@Sdciéte dkNaprgLB/E Ses QuBds hctiviféQ de
créditscad ses activités de microcrédits professionnels et de crédits solidaires.

I wo9s!l [ {/ yS§ LSdzi S3ItSYSyid SEOf dzNB-CrigdiePlusi geytle sory i SN S F
enregistrement aupres de la FSMA et ne puisse plus distribuer ses crédits. Dans cette hypothese, CREDAL SC ne
L2 dzZNNJF A G LX dzda 2O00GNR&SNJ RS ONBRAG LSd/A djlidded S\EGESS RQAS/EGGS Nt
crédits. La coopérative devrait R yad OSGGS KelLlR(iKsasSsy &adzaLISYyRNB OSGdS |
Sy ljdzr t A0S RS LINbGSdzNJ a20A1t SESNIeltyd fQlIOGABAGS RQA
intermédiaire de crédit.

2.8 Facteurs de risque propres aux entrepeis dans lesquelles CREDAL SC détient une
participation

CREDAL SC a, entre autres, pour objet social le soutien de ses clients par la prise de participations financiéres
RFya RS& LINP2SGa RQSO2y2YAS a2 O0Al es$sbjette huXdisguss pioprdsA & RS
des projets dans lesquels elle investit ce compris celui de perdre tout ou partie de ses investissements.

/' SGGS T OGAGAGS NBadGsS GNBa aidlotSed® 9y wnanmpX [/ w9s! [ {/
ap@2 NIIS a2y az2dziASy t f1 O22LISNXGA@S .99{/ hht oAf &aQl 3
Mmoénnned SO | FdAYSYdS &l LI NILAOALIGAZ2Y RIya ¢lal! {/9
I wo9s!l [ {/ | Ay@Sa likesSactifs@hOla Rrancealdidtve dulnivkBuSeyrbpéen, dans la

O22LISNY ABS RS FTAYLFIYyOSYSyi(d SdzNRBLISSYyyS ¢! a! LI2dzNJ dzy Y2
RS HT®pcn € | SGS I O0GSS adzNJ OSG G St $I RNEWIONNI S 2fySy @ dR

de la coopérative, des décisions de management ont été prises pour limiter les frais et pertes des exercices
ddzA Gl yiao [ S /2yaSait RQFRYAYAAGNr GA2y SG tSa | OGAz
perspective de cette coopérative. Auet au cours du premier semestre 2017, CREDAL SC a également pris deux
LI NIAOALI GA2ya RS ae@vYLIlI G4KAS RS GNBa FlrAofS Y2yidlyld RI

' dz RSdzEASYS aSYSaGNB wnwmt I / NBIRGMfactBelghuyeBRdzlidA T minhidin$ nR Q.
société francaise ayant développé une plateforme de crowdequity éthiduita.co. Cet investissement permet

£/ NBRIFft RS LJ}2dz02 A NJ LINBY RpEefotnde diffant la qrosdbfit® 5 ted koLilBes Sy (i R ¢
NBLER2YRFEYG £t OSNIFAya ONARGENBAE RQAYLI OG SG RQ9{DzI RS
ONRPGRFdzyRAY3A:Z O2dzLJt S t dzyS NBOKSNOKS RS OFLRAGET &dzlid
présente un risque financier di a la jewse de la structure mais permet de répondre a un besoin en capital de

ses clients au lancement ou au développement de leur projatiquel Crédal ne répond pas en tant que
coopérative de crédit.

Dans le cadre du développement des activités immobiliere€dlal, deux participations pour un total de
pndnnne 2yi SiS a2dzZaAONARGSa RIyad RS&a d20ASisSa 0O22LISNI
LJ2dz2NJ RS&a LISNE2YYySa t NBOSydza FTrAofSa 2dz Y2RS&Bad /S
Sy AYY20AfASNI S LINBaSyidiSyid R2yO dzy NmraldzS tAS t OS i
Au 31/122016 les participations financiéres de CREDAIR$Cya t S OF LA Gt RS LINR2S
représentent moingle 1% de sonencours financief et sont toutes minoritaires.

2.9Risque de liquidité
CREDAL SC court un risque de liquidité si les coopérateurs demandent des remboursements simultanés
importants de leurs Parté. NB Rl f {/ LR dzZNN} Ad RIFya OS OlFla sienh RIya f
f QSyasSyotS RS O0Sa RSYIYyRSa LINIYIFyljdzZS RS FT2yRa RA&LRY
des leurs fonds, dans un délai satisfaisanS LISY Rl y 1 2 LJ2dzNJ €t AYAGSNI OS NR &l dzS=
tension de trésorerie, GR5 ! [ {/ 0 Sy S T BebwiSavadiidagmbBusskrisds colpérateurs (article
12 des Statutg Annexe 7).

10 Ce pourcentage est le rapport entrefontantA Yy @S a G A Sy LI NGAOALI GA2Yy & OGHHO DA
RS / NBRIf dondrcndHmMpedOl
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Les excédents temporaires de liquidité sont placés dans différentes institutions financiéres. Historiquement,
/w95l [ {/ 22dzAdaalAld RQdzy LI NISYFNRARIG LINARGAESIAS | @SSO
sa trésorerie a la banque Eflsi Depuis la reprise de cette banque par OPTIMA, les liquidités confiées a cette
institution avaient drastiquemendiminué Toutefoist f I RFGS RS fF FFAf€AGS RQhLIG?
étaient encore sur un compte a terme auprés de cettebédigy  / w9 5! [ {/ yS 06SYSTAOAS L
fonds de garantie bancaire. Ad 8écembre2016, une réduction de valeyoour la totalitéest actée dans les
OKATTFNBA ljdzA @2dza az2yd LINBaSyasao | wO@BNMA, {/ adzZAd G

AFAY RQlF 34dz2NBNJ £ Sa Y2dz8SYSyia RS (NBa2NBNAS Si RS fAY,
de crédit avec des banques qui lui permettraient de pallier a un retrait important de foimdgraight loana été

concly en décembre 201B,3S O t I ol yljdzS ¢wLh5h{ LI dzNé pdeyestdaueéed ! v i
AYRSGSNINAYSS a2dza NBASNWBS RS f QSESNDE e igRdizgrédRANE A i
été conclue avec LA NE€oopérative francaie de finance solidairedn octobre 2013pour un montant de

1n n n ®n nQGexrdi est adnclu pour une durée indéterminégetit étre dénoncéenoyennant un préavis
de60jours/ S& f A3IAySa RS ceiEtR atiliséeg.Q2y (i LI & ¢t

RS
R &

lyaenfirf A Sdz RS y2G8NI jdz8 t8a fAljdARAGSE RS /w95!q (/1 2V
mais ont été plus fortement utilisées en décembre @202 dzNJ RQA YL NI I yda RSOl A& S YSy
du crédit solidaire. Ces décaissements impoganta 2 y & € S NBadzZ G- d RS tF LREtAGAL

associative et nomarchand de CREDAL SC.

Tresorerie

€ yonnadaan

€ noénnadnan

€ M O n njagd g

€ 1

RGN N I IO RGN IR R Q’\ QS O O
B S S o S S S S S o S S S
'\')’\ N N @ Q‘b\ o '\')’\ N N (@ Q‘b\ SV G P Q‘b\ SV W P
IS St A S S SN S RS o T

q,\ Q\q/ ,\r),\
N SN R SN

/2YYS fQF (0SaRISH atd&a (LONSBfaSlydz QA1 £ QS @2t dziA2y 3420t € S
2017, la trésorerie adoublé au cours des deux derniéres années, passan2.8@0975€¢ | dz o MKMH K H N
5402.679¢ | dz owentRBailm t LI NIANI RS FSONASNI wamn |jdzS € QF
importante, dépassant les 5 millions gnin 2014, dépassant les 6 millisrenavril2015et mémeatteignantles

RS
M
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7 millions en novembre 2015 9y ¥ A6, laRr€sbreftiy r®t8mba aimauveau pour atteindre un minimum
de3914185¢ Sy FIONASNI HAM

Le 31/12/204, la trésorerie représentait@,91 % des fonds mis a disposition de la coopérative. Au 31/15201
elle en représentait 1,25%. Au 30/06/%, elle représente 3,476 de ces fonds.

3. Facteurs de risques liés au marché sur lequel CREDAL SC est active

3.1 Risque de réputation lié au marché sur legulCREDAL SC est active
I w951l [ {/ yS LiSdzi SE OfladebpBtatidn dufd tiryest @dtueligraest Yadgvise (oR &n
OKIFy3aSYSyild RS NBLMzil G§A2Y RQlIdziNB&a AyaldAddziazya
sur lequel elle est active, puisse avoir un impact sur ses perspectives.

Afin de minimiser c&A & 1j dzS= / w95! [ {/ &QSy3aFr3sS t dzy YIEAYdzy RS
Ainsi tout coopérateuh Y S aGAaaSdz2NJ O2yylnid fQdzal3S LINBOAA |jdzA
trimestriellement des financements réalisés et des prejen cous. Les comptes annuedent présentés dans le

rapport d'activité et lors de I'Assemblée générale a laquelle tous les coopérdtagstisseurs sont invités a

participer.

02 YLI N

3.2 Risque lié a la baisse des taux et risque concurrentiel

Depuis plusieurs mois, utaisse généralisée des taux bancaires est constatée. La Banque Nationale de Belgique
releve enrdécembre2017que:« [ I Y2@&8SyyS RSa (il dzE RQAYGSNBG adzNJ £ Sa y:
o o 1 point de base en octobre, atteignant 1,68 %. Le tauxcdidits a court terme (dont
; fI FAEFGAZY AYAGALI S Rdz (GFdzE S&0G Ay T SNASdzN
\/\X. 2 points de base par rapport au mois précédent, retombant a 1,65 %. Les taux des
Z préts a moyen (dont la fixation initiale du taux estrqurise entre un et cing ans) et a
long termes (dont la fixation du taux est supérieure a cing ans) ont peu varié (+1 point
de base chacun par rapport au mois précédent) et sont ressortis a 1,48 et 1,84 %
e 1 bt b respectivement. Enfin, le taux des crédits a coerinie portant sur des montants
AdzZLISNRASdzZNE t dzy YAftA2y RQSdzZNRPa %»QSad ¥
(source:https://www.nbb.be/doc/dqg/f/dg3/mfk.pdf)

a3 2014 2016 2016 07

Les marchés (microfinance et crédit au sectBus f QS O 2 y Psiff deSquels ZREDAL SE est active voient
apparaitre de nouveaux acteurs et suscitent un intérét croissant de divers organismes financiers.

[ olAaasS RS&a (Gl dzE &aQlFO002YLI IyS RQdzyS 02y O0daNNBy OS R
R QS 02 yogiateAED effet, par le passé, les banques se sont toujours peu investies et intéressées a ce secteur.
l dz2 2 dZNRQKdzA = O02YLXWiS GSydz RS tIF oFlAaasS RSa GlFdzE SG R

RQFOGAGAGS £t Ay@SaaR yiz¥a SINIZYORS & SSy KNBRLIRMNA J SRSy i ¢
proposer des crédits par les banques traditionnelles.

Environ un tiers des crédits solidaires accordés sont accordés a des grandes associations ou entreprises
RQSO2y2YAS &a420A+f So

CREDALGCSa, toutefois, établi, de longue date, une relation durable et constructive avec ses clients issus du
dS800SdzNJ RS f QSO2y 2 YA & canmprénhent g8e ldurdzobjeififs & 1ong temzé sofd Sidzkx
desservis par CREDAL SC et acceptentpaBais d (i  dzE RQAY (G SNl (i a dzy LIJSdz LJ dza Sf &

Cette baisse des taux bancaires, alliée a la concurrence décdiessiis peut limiter la rentabilité et le
développement de CREDAL SC. Par conséquent, si la rentabilité de CREDAL SC devait souffrir deamstte situati

la coopérative pourrait donc également connaitre des difficultés a rémunérer les Parts de catégorie C. En effet,

fI RAAGNAROdziAZ2Y RQdzy S@OSyddzSt RAGARSY RSéslitatsEde lal NIl a R
coopérative Yoir Annexe &rticle 8).
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CREDAL S8plorede nouveaux marchés en développementaglaptesa politique de taux aux conditions du

marché tout en assurant sa rentabilité. Depuis sa création, CREDAL SC a toujours adopté une politique de taux
égalitaire: En fonction de la nature du crédit, les taux étaient fixés de maniere identiques quel deecEeiit.

/ 2YLIWS G4Sydz RS fQS@2tdziAzy Rdz YIFINOKSZ /w95![ | RSO
Of ASytda A&daadza Rdz 4SOGSdzNJ RSa 3INIyRSa SyiNBLNARA&ASA RQ
de taux. Cet assouplissentgeut réduire la rentabilité a court terme de CREDAL SC et entrainer une réduction

de la rémunération de parts de catégoriehfin, pour se démarquer des banques traditionnelles, CREDAL

SC améliore son offre de crédits, en créant des combinaisonsédéscsur mesure, adaptées aux
besoins du client, et basées sur une connaissance pointue des enjeux et des besoins du secteur.

e )

A
S

= —— Page |38



Ill. Responsabilité et Approbation du
prospectus

/I w9s5! [ {/X R2yd €S aAas83aS &a20Alf  Spientéd (parsonAiConsdizS R Q! f
RQ!I RYAYA&AUNI GA2y > Said NBaLlRyal 6f SCduemntiid®y (ST az Rz LINEFE S
contient correspondent, dans la mesure des éléments dont elle a connaissance, a la réalité et ne comportent pas

R Q 2 Yo de &ature a en altérer la portée.

[ S LINP&LISOGdza | SGS F LIINRdz@S LIOND2018. / 2y aSAt RQ! RYAYAa

Le prospectus peut étre téléchargé sur le site internet de CREDww&Eedal.bé ou est diponible sur simple
demande par emaikfedal@-credal.beou par téléphone (010/48.33.50).
[ S LINBaSyid LINRP&ALISOGdza | SGS | LILINRdz@S LI NJ19/A201&( 2 NR G S

O2y F2NXSYSyid t tQFNIAOES Ho RS fF f2A Rdz mc 2dzZAy Hnnc

/' SGGS FLIWNRBOFGAZ2Y yYQAYyOf dzi | dzOdzyS S@F f dzZl GAdgelada dzNI £ S
situation de celui qui la réalise.

Le pospectus est rédigé en frangais. Le résumé du prospectus est quant a lui rédigé en francais et traduit en
néerlandais. CREDAL SC est responsable des traductions en néerlandais.
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V. Présentation de CREDAL SC et du
Consortium CREDAL

Historigue

Lacoopéra A @S / w95! [ {/ |+ @dz €S 22dz2NJ Sy wmdpyn &adzAdS b dzyS |
RS fQdziAftAalrdAzy RS tQFNESYd FIFAGS LI NI £Sa oFyljdzSa S
confortaient le régime de I'apartheid.

[ O022LISN} GAGS /w95! [ {/ &aQSal R2Yyy$S LRdN) FAyFtAGS a
particulierement en ce qui concerne l'usage de I'argent. Cette finalité s'inscrit en deux objectifs :

1. développer des investissements respdries, libérés de toute priorité au rendement financier;

2. favoriserpar ce moyenle développement de projets qui engendrent des changements de société, projets

menés par des groupes ou personnes qui placent I'économie au service de I'homme et de la solidarité, et
LISNYSGUGNB f QF 0084& t Rdz FAYLl yOSY Sagdnt diffitiémelit §ccek auR Sa LIS
crédit bancaire (allocataires sociaux, personnes fichées a la Banque NatimdBelgique, secteurs

RQFOGABAGS y2y FAYylLyOSa LI NI fSa olyldsSaz r6aSyoS RS
Le premier crédit a été accordé en8®a une entreprise de remise au travail de personnes précarisées.

[ O22LISNYI 6AQPS AYyiSNWASYy(Gr RSLzzAa&ax Sy z2Fftt2yAS Si t
essentiellement sociale, mais aussi culturelle et environnementale. Elle a égaiemelJ2 dzNJ 206 2S00 RQ2 O
ONBRAGA £t RSa LlzmtAda ljdA yQ2yid LI a | 00s8a Fdz ONBRAG ¢
leur situation.

CREDAL SC a donc pour objet social de collecter des fonds auprés de particuliers et de pemaite®es Ges
fonds sont utilisés par la coopérative pour octroyer
- des crédit{crédit solidairekt des prises de participation dans des associations ayant pour but de créer
une société plus solidaire et de favoriser le développement durdblé y & Adesljeda@prises
RQSO2y2YAS &d420A1fS 2dz RSa SyiNBLINxaSa Sy3dlr3assSa Rl
- RS4 YAONRONBRAGA t RS& LI NIAOdzZ ASNE yQlelyd LI a&a |
une activité professionnellémicrocrédit professionnelksoit acquérir un bien ou service dans le cadre
RQdzy LINR2Si (RiSroc@ditPerdaite)h 2 vy S

Le consortium CREDAL

l'dz FdzNJ SG £ YS&adz2NBE Rdz RS@OSt2LIISYSyd RS aSa FOGAQGAGSAZ
coopérative CREDAIC a créé trois associations pour différencier les activités de financement et les activités
RQI O002YL) 3ySYSyi Si RS O2zyasSiataod /S&a aaz20AlGA2ya 2yi

l dz22 dZNRQKdzA = / w95! [ {f S8aF2¢VREYRBES OR@AISNI a8 88NBEf SO |
crédits Elleest liéeaux entités apparentées suivantes:

Credal asby Said f Q! aof ljdzA LINRPYSdzi fSa LINRP2SGaA RQI &aaz
personnes et favorisant leumsertion socieprofessionneller A y & A 1lj dzS f Sa LINRP2Sia RQS
2L fft2yAS SO b . NHZEStfSaod 9ffS az2dziaASyid R2yO f QSY¢
forte plus@l £ dz§ a20AFtS® 9ftS Sy OSNMNiy®A LIING  BAIF R AdAIND
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O2yasSAattsS S 002YLI3IyS £Sa LBRNISdNE RS 0SS GeL)S R
Wallonie.

OsirisCredal Plusasbf Sad € Q! a6t ljdzA | SiS ONBSS Sy wunnc Si
réalissNJ £ Sa | OGAGAGSAa RS YAONRTAYlIYOS® [ YAONRTFAYI Y
crédit bancaire et pour lesquels une analyse approfondie de la situation sociale et budgétaire (analyse

du business Plan, de la situation financiére et so¢id®&NE 2 yy St t S Rdz Ot ASy Gz |yl @
indispensable afin de ne pas précipiter les demandeurs de crédit dans des situations de surendettement.

Credal Entreprendreastdf OSGGS ! aof | SGS ONBSS Sy wHammzI b fF
fQFANBYSyid Sy dGFydG 1jdzS {1'1 /79 o6{GNHzOGdzZNBE RU! O02Y
RSOSt 2LIISNI RSa | OGA@GAGSa RQFOO2YLI IySYSyid t tF ON
soit au moment de la définition du projet, de sa réalisation dinsizQ | LINB & f I ONBI GA2Y ®
collectives completes, des accompagnements individadhsi que des ateliers thématiques ponctuels

sont proposeés.

[ Sa SyidAaidSa SEAaGlIydSa azyid R2yO fl NBadzZ {degréddd RQdzy S
Asbl. Crédal Plus et Crédal Entreprendre ététcréées a la demande de mécenes ou de pouvoirs subsidiant

alya ljd2Az O0Sa OGA@GAGSEAE az20AltSa RQlrylfeasS Si RQIOO02
méme structure. AingDsirisCredal Plus Asblaétéceg8 i | yi R2yyS I RSYlIYRS Rdz YSO:
ASAY Rdz / 2yaSAft RQ! RYAYAadN)rGA2Yy RS tQFOGAGAGS RS YAC
dans cette Asbl. La Wallonie a exigé la création ddaCEentreprendre ASBL pour obtenir son agrément en tant

gue SAACE. Les liens organisationnels, financiers et économiques existants entre les différentes entités juridiques

sont par conséquent nombreux et importants (Pour plus de détails sur les liensiénaet économiques voir

Point VII.1p.52)

DansleDl RNE RS f QF OGAGAGS RGedMpBHE ONB RS NI 68 MBeRtWFRE Y O BB F
CREDAL SC.

OsirisCredalplus Asbl instruit aussi les dossiers de microcrédits professionnels pour la coopérative.

CREDAL Asbktruit, quant a elle, les dossiersrédits solidaires pour CREDAL SC dans la cadre de son activité

de crédit auxassociations.

Credal Entreprendrdsbly’ Q| & & dzNB | dzO d2REDASCA & A A 2y LJ2 dzNJ

Les missions exercées par Osiedal Plus pour Credal SC le sont a titre gratuit.
Credal ASBL est rémunérée par un pourcentage des crédits octroyés par la coopérative

I wo9s!l [ {/ yQSail Adblipar tles PSticipationd SrianciéredBAnkis bien par des conseils
ROQIRYAYAAGNI GA2Yy O2YYdzyd LI2dzNJ (2dzi 2dz Sy LI NGASO

[ & GASNE NBO2yylAaasSyd adzNIizdzi / NBRIf RlIya a2y SyasSy
dzy’ NI LJLI2 NI RXSIYGCAYDA (58S 38R SLIZABNU fF OGAPAGSax RIEya fSljdzsSt
/w9s! [ {/ FTGGANB tQlraiaSyiArzy RSa Ay@oSadraaSdaNE adzNJ £ S

{/ dzyAljdzSYSyGod [ Sa& Ay @& les\ ASBLSddzbasOriumd AL¢sZE8niraisida &é&liy’ sbnt LI &
octroyés par CREDAL SC et donc conclus entre le client et la coopérative.
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V. Controle des comptes

[QSYydAGS RS O2yiNBES tS3ILE Falyd OSNRTA Diers éercics2 Y LI S a
est:

CHRISTOPHE REMON & CO SPRL (BE 0877.204.454), représenté par: Mr Christopgh@é&aMet\éviseur

R Q Sy (i NByaitJorsge social Avenue Cardinal Mercie6080 Namur

Début de mandat: 2008

[ 2NE RS f Q! &a S10/062813 le manap dilcdmBnissaitz a été prorogé pour une période de 3
ans.

[ Sa 02YLIXiSa Iyydz$Sta RSa GNRPAA&A RSNYyNWdrRBeéxesly§)SSa yQ2yi
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VI. Informations relatives aux valeurs
mobilieres offertes ensouscription

1.wkA&d2ya RS ftOQhTFFINBE S dziAftAal dAzy R

CREDAL SC lance la présente offre pour soutenir la croissance de son activité. En effet, la demande de crédit par

fS aSOGSdzNI RS t QSO2y2YAS a20Al £ S SimdniatiolRSREPALBSesRS Y A C
S3FEfSYSyid a2t ftAO0AGSS LI NI RSa AygdSaiAaaSdaNBE &2 dz0A SdzE R
Le capital social forme la base financiére depuis laquelle CREDAL SC réalise ses investissements sous forme de
crédits ou de prisede participations. CREDAL SC est donc constamment a la recherche de capital additionnel

afin de pouvoir répondre au mieux a ces demandes.

/' w9s!l [ {/ IFFSOGSNI fSa F2yRA& LINRGSYlyd RS tQldAYSyil
son objetsocial, a savoir proposer a des personnes et des projets (projets qui engendrent des changements de
société, projets menés par des groupes ou personnes qui placent I'économie au service de 'homme et de la
A2t ARFNRGS SG LISN)YSG RIS O GRSa  LLISRNE 2/ AYYSHay BS/Y SayAdl diel G A
crédits a des conditions favorables, des garanties de crédit, des conseils et une assistance au développement.

/2YYS t£S&a tINIa az2yid LINRPLIR&aSSa RS MWoungé gslinhaion @disfeldd y dzS | d.
montant net du produit de I'émission de Parts et du nombre de nouvelles Parts qui seront émises. Il y a toutefois
lieu de noter que, sans publicité, les fonds de CREDAL SC augmégtdiérementannéeapres année

2. Informations sur les valeurs mobilieres offertes

2.1 Descriptions des valeurs mobiliéres
Les valeurs mobiliéres offertemns le cadre de la présente offre sont des Parts de coopérateurs ordinaires de
CREDAL SC.

[ S LINBaSyd t NP &LI Ol dads daslgamélofes udzddeds QSYA aaA2y RS t
0 Parts de catégorie BParts de coopérateurs ordinaires, ne procurant aucun bénéfice patrimonial ;
- Parts B.1, d'un montant de 100 euros chacune, appelées "parts Batisseurs"
- Parts B.2, d'un montant de 25 euros chacusygpelées "parts Partenaires"
0 Parts de catégorie (Parts de coopérateurs ordinaires, ne procurant qu'un bénéfice patrimonial limité
- Parts C.1, d'un montant de 500 euros chacune, appelées "parts Investisseurs"
- Parts C.2, d'un montant de 2500 eurosctine, appelées "parts Entrepreneurs”
-t FNI&a / ®dpZ RQdzy Y2y il yi pRSDammo»SdzNR & OKIF Odzy Sz | LILIS

[ QAY@SaiAaaSdzNI LISdzi &2 dza ONR NEcatey&rigs. t | NIia RS LI dzia A SdzNA
Les Parts doivent étre entierement libérées au momentede souscription

Le «bénéfice patrimoniab concerne uniquement le dividende, étant entendu que lesphlaes sur les Parts

ne sont pas autorisées par les Statuts de la coopérative (Article 12 des Statuts).

Lt @& | f A S dzéRécepatiirtoyiiat mdien LI 2O G NP A RQdzy S@Sy(idzSt RADAR!
en aucun cas étre supérieur a 2,5bif Annexe 8 article 8).
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Les valeurs mobilieres offertes ont été créées en vertu du Code des Sociétés belge livre VII et livre Xiet de la lo
Rdz HnknTkmppp LRNIFYd AyadAddziazy RQdzy /2yaSAt bl A2y

{SdztS /w95s5! [ {/ Said Sy OKINBS RS&a SONR(GdNBEa ysSoOSaal AN

2.2 Droits attachés aux valeurs mobiliéres

0 Droit au dividende

[ RSOAAAZ2YW RRAORSIPREND I NIASYd t fQlaasSyotSS DSYSNI
ROL«/ 2YF2NXYSYSyid t fQFINIAOES oo RS& &adlddziaxr &Sdz Sa f
RAGARSYRS® [ S /2yaSiat ROQRRYAYy X DI MAGENyBY SEINDIIYSS8T OSO RA
O2YLIWiS Rdz GGl dzE RS fQAYTFEF A2y S GCsantéide diatemiBaiald§cémb@ etf Odzf S
devra respecter les régles relatives aux sociétés a finalité sociale. Ce taux ne pcaucayrecas, étre supérieur

a 2,5%x».( Voir Annexe 8)

Par conséquent, seules les Parts<Cihvestisseun 0 @I £ SdzNJ y2 YAyl S RS (vpleun €0 /

Y2YAYIES RS Hpnm eco0BFSISdING vy YRYYXYS2 RS wmncidend®2gsy Sy i RN
Parts« NGA&ZASdzZNI n 6 @t f SdzRartghaire)A yor S SRIANI wieny Aeyd £ S0 RS Hp €0
bénéfice patrimonial.

Le dividende est exprimé en un pourcentage de la valeur nominale de la Part.

[ 2N& | dzQdzy Ay O & dzk & & QNI & § dza Odidirlideur iRR@Ben HiNdeid©GIEUIé AS
LINENF GFX Sy NFYLILERNI 9SO S y2YONB RS 22dzNB OF f SYRNR S

[ S RAGARSYRSa azyid OFf OdzZ S& dzyS F2Aa LI N Fy> | LINBa
O2dzNNASNJ 62dz LI NI SYFAE aQAt | R2yyS a2y I O0O02NRUO Rdz Y:
dividende soit, & son choix, S&@®«SNE S a dzNJ dzy O2 Y LIi S | dzQA Partd(edebmplé®aBtid A Iy S =
fS Y2yildlyld aix ySOSaalANBOI a2A0 GNIyatT2N¥S Sy R2Yy t dz
par défaut).

{St2y tQFNIAOES y iBudzawdadd Poubuyi doopRraxéuNdanid led divideBdes calculés
LI2dzNJ £ QFEyySSs daAYSyisa RS OSdze RS2t YAia Sy NBaSNWS L
sont automatiquement mis en réserve, sauf avis contraire du coopérateurestianu»

Le tableau eflessous reprend le montant des dividendes versés pour chaque caépoPart pour les années
2013a2016

Montant du dividende par Part

valeur nominale 2016
Type de parts 0€U 2013 2014 2015
Taux du dividendalistribué 1,5% 1% 0.6% 0.2%
/ / / /
Part Batisseur 100
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/ / / /
Part Partenaire 25
3e le
Part Investisseur 500 T 2| p
15¢ p
Part Entrepreneur 2.500 0T 2 Hp
non 0.02¢
Part Domino 10 nxm nxIm

N

Les dividendes octroyés dans le pagsé O2y aitAGdzSyd LI & dzyS 3IFNIF ydiAS LI2dzN

donnée quant aux rendements futurs.
Le dividende 204 sera voté lors de la prochaine Assemblée générale de CREDAL SC qui se fgnuir2048.

0 Droit de vote
{ St 2y £ QI NI A:@To&(investissBUS) ayarit $olisdritiedili@éré conformément aux décisions du conseil
d'administration au moins une Part de coopérateur garant et/ou de coopérateur ordinaire fait partie de droit de
'assemblée générale. Cetlepossede les pouvoirs qui lui satitibués par la loi» (Voir Annexe 7)

L'assemblée générale se réunit au moins une fois par an, le premier samedi du mois de juin a dixSiezges.
aF' YSRA (2Y0S | d8yyR {AALSIUD AR AT (oBISHaSYof SS LISdzi s GNB
L'assemblé ne peut délibérer que sur les points repris a I'ordre du jour.

Chaque coopérateur a droit a une voix quel que soit le nombre de ses parts.
Chaque coopérateur peut en représenter plusieurs autres sans limitation.

O ENRPAG ROQAYF2NNI GAZ2Y
Chaque investisseuwest informé des crédits octroyés par CREDAL par le biais de sa revue trimestrielle « Le

I NBRAFt23dz2S no 9y 2dziNBxX Af NBe2AlG OKFIljdzS FyysSS S wk

générale(Voir Annexes 9 a 11)

0 Droit préférentiel de souscription

Lt yQSEA&GS LI a4 RS RNRBAG LINBTFSNBYyGASt RS 42dZaONALIIAZY

0 Droit de participation a tout excédent en cas de liquidation

'y GSt RNRBAG YyQSEA&GS LI ao 9y STFSGI & 8idndysolleQl NI A Of

restant, ou surplus de liquidation, sera décidée par l'assemblée générale qui devra l'affecter a un ou des
organismes poursuivant une finalité similaire a celle de la société ou s'en rapprochant le plus pfégsible.
Annexe 7)

0 Modification des droits des investisseurs
Les droits des actionnaires sont définis dans les statuts et le ROl de CREDdit Bexes 7 et 8)

L'assemblée générale ne peut valablement délibérer sur des modifications aux statuts que si I'objet des
modifications a & spécialement indiqué dans la convocation et si ceux qui assistent a la réunion représentent
au moins la moitié du capital social.
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Si cette derniére condition n'est pas remplie, une nouvelle convocation sera nécessaire, et la nouvelle assemblée
délibérera valablement, quel que soit le nombre de parts représentées.

Dans I'un et l'autre cas, une modification n'est admise que si elle réunit les trois quarts (3/4) des voix présentes
ou représentées des coopérateurs garants (catégorie A) ainsi que des ceapgardinaires (catégories B + C).

¢2dziS Y2RAFAOFGA2Y I dz whL RS /w9s5! [ {/ Sad RS ftI 0O2YL
Les décisions de cette Assemblée Générale doivent étre approuvées a la majorité absolue des voix présentes et
représentéesles coopérateurs garants (catégorie A) et a la majorité absolue des voix présentes et représentées

des coopérateurs ordinaires (catégories B + C). Il n'est pas tenu compte des abstentions.

2.3 Restrictions a la libre négociabilité des valeurs mobilieres
Lesparts sociales doivent étre entierement libérées au moment de leur souscription.

Les parts sociales ne peuvent étre cédées ou transmises qu'a des coopérateurs et moyennant l'accord du conseil
d'administration.

Les parts dont les coopérateurs demandenseé séparer sont proposées aux coopérateurs qui souhaitent

acquérir de nouvelles parts. A ce jour, le volume des parts étant en croissance nette constante, ce mécanisme a
permis de ne pas demander le remboursement de parts par des coopérateurs. Cesmérdei cession des

LI NJa SyiNB O22LISNI iSdzZNE  R2y O SiS STFTAOASYy(d 2dzal dzQ:
futur.

Au ca®ule mécanisme évoqué-BlSa ddza yS LISNYSGUONI AG LI & £+ OSaarazy RS
statuts de Credal prévoient

Tout coopérateur ne peut démissionner ou retirer une partie de ses parts que dans les six premiers mois de
I'exercice social. La démission ou la demande de retrait partiel présentée au cours des six derniers mois de

f QOSESROROSA8RI NBLIzISS y2GAFASS dz LINBYASNI 22dzNJ RS  Q
Les coopérateurs ordinaires de catégorie A et B ne peuvent démissionner ou retirer une partie de leurs parts que
RFya fF YS&dz2NB 2G I RSYAa&ah i lazaeurhd@nind&dtaldds partyde | LI &
ces deux catégories a un montant inférieur a celui de la part fixe du capital.

Un coopérateur peut étre exclu de la société s'il commet des actes contraires aux intéréts de la société. Les
exclusions sont pronarées par le conseil d'administration.

Le coopérateur démissionnaire, exclu ou qui a sollicité un remboursement partiel, a droit au remboursement de

tout ou partie de sa Part.

La valeur de la Part qui sera remboursée au coopérateur sera calculée a gabilalgaire (selon le bilan de
fQlyySS a20A1tS LISYRIFyG fI defdle &lcd @eurd@nihale dzhip&tSy i Sa
fonds proprey Capital sans que le montant remboursé puisse étre supérieur a la valeur nominale de la Part. Le
NEYo2dzNESYSyid RS&a LI NI&a Sad ST¥¥SOGdzS RlIya fSa&a &AE Y2
servant de base au calcul de la part.

Wdza |j dzQt  LINBSC Sayfaiujaurs remBobrsé[les Parts a leur valeur nominegefonds propres étant

supérieurs au pair comptable des parts.

{A LI N adzAdS RQdzyS 2dz RS LJX dzaASdzNE RSYA&d&aA2yas SEOH
remboursements a opérer devaieavoir pour conséquence de mettre en péril la trésorerie de la coopérative ou

avaient pour conséquence que l'actif net suivant définition de I'article 429 du Code des Sociétés soit réduit en
dessous de la part fixe du capital social, le conseil d'admitictrdoit étaler le remboursement en s'efforcant

RS NB&LISOGSNI dzy RSfI A YFEAYdZY RS oc Y2Aad t O2YLIISNI RS
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calcul de la part. Sous réserve de ce que prévoient les alinéas précédents, tout remboursemenpauslest
interdit.

En cas de déces, de faillite, de déconfiture ou d'interdiction d'un coopérateur, ses héritiers, créanciers ou
représentants légaux recouvrent la valeur de ses parts conformément aux dispositions précédentes.

En cas de propriété imdse d'une part, CREDAL SC a le droit de suspendre I'exercice des droits des héritiers ou
des propriétaires indivis jusqu'a ce qu'une personne, agréée en qualité de coopérateur conformément a l'article
9 des Statut§Voir Annexe 7)soit désignée commettilaire.

24wSalLl2yalroAfAGS RS fQAy@SaiAaasdzNg
La responsabilité des investisseurs est limitée au montant de leur souscription.

3. Aspects fiscaux
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les intéréts (= revenus de capitaux prétés), sont soumis a I'impot.

Depuis le ¥ janvier 2017 le taux de précompte appliqué sur le revemobilier est de30%.

Pour les coopérateurs, CREDAL retient automatiquement sur les revenus mobiliers qui leur reviennent, le
précompte mobilierd( aufisc.

Pour les personnes physiques uniguemeihtexiste une exonération du précompte mobilier sur tarpiere
tranche des revenyRdz FIF AG RS f QFaANBIILGA2Y RS /w9s! [ {/ Ildz / 2
RQI 3 NB 3 I: 630@.\Cette bxbnération était d640 LJ2 dzNJ f Sa RA ARG ¢afaat RS QS
modifié chaque année)

Le précomptede 30%est retenu a la sourcear CREDAL $6ur tous les coopérateurs.

Depuis le 1/1/2018 et pour les personnes physiquesjuementf S Y2y il yi SE2ySNB S&i RS
al A&X R2NBY I {00 yyigeaoisaysgdeRE RSYlI yRSNRS Qf QREAYVSNIA Y2y |
par le biais de sa déclaration fiscale.

~

4. 2y RAGA2YVAa RS f QhTTNEB
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[ § O2yaSAit RQ! RYAYA&AHNI A2 yséadRcd dBBOVOY B18]a presenteDffrelel BINE dz8S
présent prospectus.

4.2 Conditionsl dzE |j dzS t t eSt&ourhiseh ¥ ¥ NB
I 2y F2N¥SYSyid £ fQFNILGAOES o RS& adGliddzia RS /w9s! [ {/ L
<GUNB FTRYA& LINES /2yaSAt RQI RYAYAAUNI GAzYy
Avoir souscrit et libéré, conformément aux prescriptions énoncées par le caofedhinistration, une
2dz LI dzaASdz2NBE LI NI&a a20AFfSa O02YYS o0X0 YSYONB 2NRA
Sont coopérateurs«l) les signataires de l'acte constitutif du virggpt avril mil neuf cent quatrengt
guatre, fondateurs de la société; ces fondateurs ont également lété€jda "coopérateurs garants" de la finalité
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a20A1fS RS I a20ASiS Si X3 detes Deidhkey dppeles obapérdjedz A £ &
2NRAYFANB& FRYA&A LINI S O2yaSiat RQF RYAY hsifikédgpardezy S ¢
O2yaSAt RQFRYAYAAGNIrdGA2Y SG LINBOAASSE LIN S ws3ItSYS
implique l'acceptation des statuts et du reglement d'ordre intéréedé0 (Voir Annexe 7Article 9 des statuts)

DemanierenoS EKI dza G A @S /w951 [ {/ FAOGGANB tQl G:iSyidiArzy RSa A
0 5SOSYANI O22LISNI (SdzNJ AYLIX AljdzS f QFr RKSaAz2ys alya | dz
intérieur de CREDAL SC.
0 «Les parts sociales ne peuvent étre cédéesamsimises qu'a des coopérateurs et moyennant
I'accord du conseil d'administration(article 7 des statuts)
0 «Laresponsabilité des coopérateurs est limitée au montant de leur souscrfoticle 8 des
statuts)
0 «Un coopérateur peut étre exclu dedaciété s'il commet des actes contraires aux intéréts de
la société. Les exclusions sont prononcées par le conseil d'administréditicle 11 des statut®\nnexe
7)

A3a2yidlyd RS fQhTFNEB
Le montant total maximum prévu de l'augmentation de capital durant la période de souscription&608e000
€D

44/ 1 £t SYRNASNI AYRAOIGAT RS f QhTFNB
Le19/3/2018, le présent prospectus a été approuve par la FSMA.

Cette date constitue le point de départ dedériode de souscription. Pendant toute cette période, les candidats
Ay@SairaaSdaNE LISdz@Syiz RS YIFIYyASNBE O2y(iAydzSE a2dza ONR NS
yQSad Lra raaSiayido

{ I dzF Of & (G dzNB I vy Gchs@tarmiled® 18B2019. Oh FFNB X OSt t S

45t NAE RQSYA&&aA2Y
[ S t NPaLISOGdza LI2NIS &adzNJ f QSYAaaizy RS tINIla RSa OF GS3

0 «PartBatissewsY t I NI RS OFGS3I2NRS moMparRQdzy S G f SdzNJ y 2
6 «PartPartenaireY t I NI RS OF(iS3I2NRS u@paatRQdzyS @I f SdzNJ y 2
0 «PartinvestisseusY t I NI RS OIF GS3I2NRS podparR Qdzy S @ f SdzNJ y
6 «PartEntrepreneusY t I NI RS OF 0S3I2NRS 4 a/paRQdzy S @I f SdzNJ y
0 «PartDominpY t I NI RS OFGS3I2NARS mapatRQdzyS @I f SdzNJ y2Y

Les Partsloivent étre entiérement libérées au moment de leur souscription.

Les investisseurs doivent souscrire & au moins une Part. lIs peuvent souscrire des parts de différentes catégories.
Lt yQSEAAGS LI & RS fAYAGS | dz Yedtstlelsolscritas. O2 Yy OdzZNNBy OS Rd

Lt vy Q#aislidisi@a s®uScription des Parts.

46a2RITAGS RQIFOljdAaAGAZY
LQF Ol dzA & soliskrptiprdeParts,fquelle que soit leur catégorie, se déroule directement et exclusivement
chez CREDAL SC.

= C — Page |48



Pour tout nouvelnvestisseur.

[ a2dzaONRLIIiA2Y RS tFNIa OKSIT /wos! [ {/ &aQS¥¥S0idsS Sy
le site de CREDAL B®w.credal.beou en format papier sur simple demande par téléph@@&0/48.33.50) ou

par email ¢redal@credal.oé 2dz Sy O2NB I dz aA8§3S &a20AFLf o6wdzS RQ!f2aidz
RS Q! yADSNEA (-BReuwepde EREDALBE. [ 2 dz@I A Y

Le formulaire de sousiption comprend les mentions suivantes

0 Nom, Prénom, date de naissanoe numéro de Registre Nationahdresse postale et courriel de
fOAYy@SaiGAaaSdiNE (St SLKz2yS

Nombre et catégorie de parts souscrites

Montant total a payer

Si le bénéficiaire des Passa it RAFFSNBY (il RS f QAy@dSaitraaSdaNE OS RS
décrites cidessus pour le bénéficiaire. Si le bénéficiaire est une personne mineure (moins de 18 ans),

f QAYy@SadraasSdNI Sad AyoAiS t  LINBohRWNStissOdeptticdr g8 + @S O
F2NXdzE | ANBE aLISOATAldzSa &a2yd bt NBYLX AN 60Sol o Af
représentant 1égal de la personne mineure)

/ SGGS RSYFYRS RS 42dzaONRLIIA2Y Sai NBJ2@EdiefCREDAL SC2 dzii  Y':
du montant de la souscription souhaitée.

O¢ O«

gl t

[ QOAY @SaiAaasSdaNI SNBSS LI N FAfESdNES S Y2y G BgOd G2
Fya a

7995 3253 6466BICY DY/ / . 9. . ® [ QAy @SaiAaasldsomliojtion 8 (iohSt R
prénom du bénéficiaire des partg)Achat de (hombre) Parts (catégorie de paft)

La souscription de PartsDominon Yy S LJSdzi aQSFFSOG dzSNJI |j dzS [LAANS GRya (i A N NGB
enregistreun ordre permanent auprés deashanqueavec la communicatio Domino- nom et prénom du
bénéficiaire des parts R Qdzy’ Y 2 yalnley ® 288 dzy YdzZt GALX S RS wmneo G2daAa €S
RS&0 y2dzStfSa LI NIA R2YAYy2 OKI |jdzS Y eatguandfl@degidSa d A da S
584 NBOSLIIA2Y Rdz LI ASYSyid S Rsa 1jdzS S /inReftdsBur,f RQ! RY
CeRSNYASNI NBe2Ald LI NJ O2dzNNASNI LI2&adlf 2dz St SOGNRBYAIdsS=
extrait du registre des coopérateurs en double exemplaire dont un doit étre retourné signé a CREDAL SC.

a& RSa 022

&

[ QAYy@SaiArAaasSdzaNI Said AyaONRG RErya t£Sa NBIAAGN
son admission au sein de la coopérative.

St S /2yaSAf RQFRYAYA&aUNIGA2y RS /w9s5! [ {/ RS@GFAG NBT:
seront retournés dans les 7 jours du refus sans intéréts et sans frais.

Pour les investisseurs possédant déja au moins une Part de CREDAL SC

Les coopérateurs existants qui souhaitent souscrire de nouvelles Parts chez CREDAL SC ne doivent pas compléter
le formulaire décritecRSa adza® Lf f SdzNJ AdzZFFAG RQSFFSOGAzSNI dzy LI ASYS
leur numéro de coopérateur, leunom et prénom et le nombre et la catégorie de parts souscrites.

Des réception de leur paiement, ces investisseurs recevront, par courrier postal ou électronique, un extrait
actualisé du registre des coopérateurs.

Une fois par an, lors de la convocatio ! 4 aSYo6f SS ISYSNI Sz (G2dzi Ay@SaidaAa:
registre des coopérateurs.
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http://www.credal.be/
mailto:credal@credal.be

A7t dzof AOIF GA2ya NBfIIGAGSE £ f Qh FTNS
Dans le cadre de la présente Offre, CREDAL SC effectuera les publications subsiteation du prospectus
et publicaion detout supplément au prospectus (si Iégalement requis)

9y FLIX AOFGAZ2Y RS QI NIi A ObousfaitonouveRSsigriificatif bu2tdute Rrozur mc 2 dzA Y
inexactitude substantielle concernant les informations contenues dans le prospgatusst de nature a

influencer I'évaluation des valeurs mobiliéres et survient ou est constaté entre I'approbation du prospectus et la
cléture définitive de I'offre publique ou, le cas échéant, le début de la négociation sur le marché concerné, s'il est
postérieur a la cléture de l'offee sera publié dans un supplément au prospectus.

[ Sa Ay@SadAraaSdaNE ljdzA 2yiG RS2t | OOSLIES RQlI OKSGSNI RSz
supplément ne soit publié ont le droit de retirer leur acceptatimndant au moins deux jours ouvrables aprés

la publication du supplément, a condition que le fait nouveau, I'erreur ou l'inexactitude ayant donné lieu a la
publication du supplément soit antérieur a la cléture définitive de I'offre publique et a laslbnrales parts.

Les résultats de la souscription seront publiés, sauf cl6ture anticipée, a la fin de la période de soussoiption

dzy +Fy I LINBa fQFLIINRBOIGAZ2Y Rdz LINBaSyid LINRP&LISOGdza LI NJ f
qui précise, entre autres, toute modification de son capital. Le capital total souscrit dans le cadre de la présente

Offre sera mentionné danle rapport annueP017. Toutes les publications auront lieu sur le site de CREDAL SC

(www.credal.bg.

4.8 Paiement et livraison des nouvelles Parts
Le paiement des Parts se fait par virement sur le compte de CREDMRASICBEQ7 7995 3253 646BIC:
GKCCBEBB.

Les Parts sont nominatives. Elles sont pas livrées physiquemenmaisT 2y i Yy SIyY2Aya f Q20 :
«liviaisonn £ f QAYy @SaidAaaSdzNE L. Nds té&pidd dit pareNtiet dpraginigsioR | y a
RS fQAy@SaitAraasSdzaNI LI NI £S /2yaSAt RQFIRYAYAAUGNI GA2Y >
coopérateurs, dont l'un doit étre signé et retourné a CREDAL SC.
[ Sa adGlddzia RS tfF O22LISNY GANDPS LINBOAASY(lH t fQFNIAOES ¢
« Pour devenir et rester membrde la coopérative, il faut :
1) étre admis par le conseil d'administration;
2) avoir souscrit et libéré, conformément aux prescriptions énoncées par le conseil d'administration, une
ou plusieurs parts sociales comme membagagnt ou membre ordinaire.
Sont coopérateurs :
1) les signataires de l'acte constitutif du virggtpt avril mil neuf cent quatrgingt-quatre, fondateurs de
la société; ces fondateurs ont également la qualité de "coopérateurs garants" de la finalité dedale
a20ASGS SiG t1 O2yaSNBSyid GFyd ljdzQAta €S &a2dzKFAGSY
2) 6 X0
3) RUFdziNBa a20AS0lI ANBa | LISt Sa O22LISNI GSdzNBE 2NRAY I A
b ldz Y2AY A dzyS LI NI FdzE O2yRAGAZ2Y & paklem@§ementd NJ f S
RQ2NRNBE AYGSNASAdINE Silyd SydSyRdz ljdzS OSGGS &2dzac
reglement d'ordre intérieur
4) o0 X0
La qualité de coopérateur est constatée sur un registre des coopérateurs qui indiquera la date d'adrhsgion e
s'agit d'un coopérateur garant ou d'un coopérateur ordinaire.

4.9 Droit préférentiel de souscription
Lt YyOQSEA&GS | dzOdzy RNRBAG RS &42dZAONRALIIAZY LINBFSNBYyGASE
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4.10 Plan de distribution et allocations des parts
Lespartst SNR Yy G F GGNAROGdzSSE LI NJ 2NRNBE RS 42dzZaONALIGAZ2Yyd ! yS
SC refusera toute nouvelle souscription.

411 Catégories d'investisseurs potentiels
La présente Offre constitue une offre publique limitée & la Belgique 8ta G Ay SS G+ y G | dzE LI NI
personnes morales.

4.12 Placement et prise ferme
 dzOdzy S LISNE2YYyS LIKeaAldzS 2dz Y2NX S yS aqQSad Sy3alr3assS t
FSNX¥S 2dz yQl 02y @Sydz RS LI} I CBOWI df SR3Q deylSNIIGE2 yaa-Syal A LN 3RS
compte.

4.13 Admission a la négociation et modalités de négociation
[ Sa tINla yS F2yaG SiG yS TSNy (négdeidionfeti@ dededridistibidn,
sur un marché réglementé ou sur un maécéquivalent.

w»
¢
w»
_<

t 2dzNJ OS ljdzA O2y OSNYyS ftF fAljdZARAGS fAYAGSS RS& tIFNIaz
de risques.

4.14 Services financiers
/' wo9s! [ {/ SaiG &aSdzZ# S NBaLRyalofS RS f I 38&igng dugun S Rdz
fournisseur de service financier externe pour ce faire.

4.15 Dilution
I KIljdz§ 022 1LISNF 6SdzNJ I RNBAG t dzyS @2AE ljdzSt 1jdzS az2aid

AAAAA

9y LI AOFGA2Y RS OSGGS RAALRAAGAZ2Y S élevie psya voiksda dzf S |j
chaque investisseur est diluée.

4.16 5SlLSyasSa ftASSa £ ftQSYAaarzy RS fQhTFFNEB
Les colts de la présente offre comprennent les honoraires des consultants, les frais de dépét de la présente offre
a la FSMA et les colts de rédaction et imp@ssiu présent prospectus.

[ QSyaSyotS RS O3@oocezHiia Sat SadAays t
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+LLd LYF2NXIFGAZ2Y A adz
émettrice

1. Informations générales sur CREDAL SC

Identification de la société émettrice

Crédal SC est une société coopérative a responsaliilitée et a finalité sociale de droit belge créée en 1984
pour une durée illimitée et enregistrée au Registre des personnes morales a Bruxelles sous le n° 0426.769.514.

9t tS I SiloftA az2y aiasasS az20Alft NS RQ!'t2adG 1t L wmnnan

SedINA Y OA LI dzE f A SdgsuésRQSELIX 2A 01 GA2y &2y
-ttt O0S RS Q! yA @S MmauielTemd0/48.3360 Fay. 01D/28EREHIN V'
- Centre Dansaert, RR Q! f 210D Bruxelles (T&02/213.38.04& Fax : 02/213.37.01)

Objet et finalité sociale

[ amticle 3 des statuts de CREDAL SC définit son objet et sa finalité sociale de la maniére:suivante
«La coopérative CREDAL S@ pour finalité sociale de promouvoir une société plus juste et solidaire,
particulierement en ce qui concerne l'usage deéat. Cette finalité s'inscrit en deux objectifs :

1. développeune épargne responsable, libérée de toute priorité au rendement financier;

2. favorisempar ce moyen le développement de projets qui engendrent des changements de société, projets

menés par des groupes ou personnes qui placent I'économie au service de I'homme et de la solidarité et
LISNXYSGGUNB f QF 008a t Rdz FAyawyORYBNAY | RESEGE dza ARXBya d.l

[ O22LISN} G6§AGS yS LISdzi LINPOdzNBENJ £ aSa | aaz20Asa | dzQdzy
Dans le respect de cette finalité sociale, la coopérative a pour objet social :
1. deaSyaAroAft AaSNI €S LJzotAO0 O6LISNEA2YYSa LIKeaAldzSa 2dz
FAYIFEAGS RQFIO2NR &a20AFtS SiG y2y LINA2NAGEFANBYSydG R
2. de proposer aux projets et personngsés cdessus :
T des crédits a des conditiofevorables;
) des participations financiéeres;
T des garanties de crédit;
T des conseils et une assistance au développement.

La coopérative peut, dans le sens le plus large, exercer toute activité susceptible de favoriser la réalisation de son
objet social et prticiper & une telle activité de quelque maniere que ce soit.

Elle peut recevoir ou emprunter les fonds nécessaires a ses activités, sous réserve des dispositions |égales et
réglementaires relatives a la protection de I'épargne publigu®oir Annexe 7)

Consortium CREDAL

I w9s!1 [ {/ NBY@2AS f{ Blef®)Fuprésentd & deNSortiudz CREDALyeil précise ladpladed
de CREDAL SC dans le consortium.
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Opérations entre CREDAL SC et les différentes Asbl

Crédal Ashilétient des parts Béatisseute Crédal SC pour un montant total 887.900¢.

Crédal ASBL a octroyé aédal SC une garantie sur les crédits solidaires octroyés avant le 31/12/2010. Dans les
comptes deCrédal Asbiigurentdes provisionsd M bH @17 pT 2016)aftizdecouwrivieséventuelles pertes

ddzNJ RSa O2y(iNl Ga RS ONBRAG a2t ARIFANB 20GNRe&Sa 2dzalj dzQl
lyS O2y@SyiAizy aArxdaysS SydiNB / NBRFKE !aot SG /wos! [ {/
dossiers de crédit solidaire effectué paNB R € ! 860t @ / SGGS NBYdzySNI GA2y Said
appliqué sur le montant des crédits pour lesquels un accord a été donné par le comité de crédit.

En outre des facilités d trésoreriesont accordées aux troAsblpar CREDAL SC.

Lemoy G I yi LINBf S@S LI NH2608BdR BI/12/20H6tt. & O R EFHAGR047. L

Le montant prélevépar Crédal Plus AsalQ S f 9@0We (i | tdz o 6 et mu-B6 06/A0M7.

Le montant prélevépar Crédal Entreprendre AsBl Q S S481.080(c tF dz o MretvH kpioum®m N1 1 €
30/06/2017.

Législations régissant les activités de CREDAL SC

- Loi du 20 juillet 1955 portant institution d'un Conseil national de la Coopération
- Code de Droit Economique (Livre VI et VII)
- Code belge des sociétés

2. Lesativitésetl LJ2f AGAljdzS RQ20UNRA RS ONBR;

2.1 Les activités de CREDAL SC
CREDAL S@amme activitéprincipales:

0 Elle offre ses Parts en souscription aupres de particuliers et de personnes moralamdiesicoltés
sont utilisés par la coopérative pour octroyaes financements.
0 Elle octroie des crédit&rédit solidairela des associations ayant pour but de créer une société plus
A2t ARFANB Si RS Tl @2NRAASN f SNBSBEASHIRNSY2 YR #ZNISO &
O ElleoctroieRSa YAONRONBRAGA t RSa LI NIAOdzZ ASNER yQlealyi
développer une activité professionnel{enicrocrédit professionnel)soit acquérir un bien ou service
RIya f S pidjeRibde p&dagimicrocrédit personnel)
0 Elle octroie et/ou gére des microcrédits dans le cadre de programmes subventionnés par divers pouvoirs
publics.
A titre secondaire, la coopérative soutient également ses clients partenaires (organismesiacsifte

aSOiGSdzNJI RS £ QS0O02y2YAS a20A1t.S0 Sy LINBylyid RS&a LI} NIa

La collecte de fonds

CREDAL SC connait une croissance continue de ses fonds propres et du nombre de ses coopérateurs.

CREDAL SC propose la souscription de ses Parts au giaitd (personnes physiques ou morales) et plus

LI NI A Odzf ASNBYSyid t (G2dziSa tSa LISNE2yySa aSyaiorfirassSa
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[ 02y OdzNNBYy OS LINAYOALI €S SEA&GIYGS LIRdzNI OSGGS | OGA DA
de placement.

Depuis plusieurs années (et notamment depuis la crise financiere de 2008), de plus en plus de personnes sont
aSyaArotsSa t fQdzal3aS ljdza Said FFAG RS f SdzNJ | NHgid SaG f

[ Q20GNRPA RS ONBRAGA t RS&édikshliare)A I GA2ya SG SYyGNBLINRAS

altANB dzyS O2y OdzZNNByOS I OGA@®S RSa& olyljdzSa S& RQIl dzi NB
activité connait, chez CREDAL SC, une croissance constante (cisshdic NI f £ § € S t f Ql dzZAYSy i

propres).

CREDAL/ »@Wé&wki RS y2dz8SlF dzE 4SO0GSdzNE RQlI OlA@BAGSas O2YYS
RQdzy OAYSYFXZ RS O02YLI3IyArAsSa RS GKSNONBI X0 @edz fSa |
développement durable (société de conseil en développement durable, coopérative en agriculture biologique,

X0 o

/' wo9s! [ {/ F FtAyair ONBS
ou citoyens qui portent ubJNR 2 S i R dzNJ 6
(qui répond a une demande sociétale)

58LJzA a f QFYyySS wampX |/ weésit olidaicdhcRd JRskl Stentreprige$ &ocia@$) A Sy i &
des« Straight loas» O Q $-diré un crédit de trésorerigx prélever par tranche &l terme fixe de minimum un

mois.

Depuis 2016, CREDAL propose a ces mémes clients deux nouveaux produits a savoir |@roréitle fin

R QI y»e8I&crédit écule de vacances Ces crdits permettent aux clients de couvrir leurs besoins de
GNBa2NBNAS ftASa ldz LIASYSYy:d RSa LINAYSa RS FAY RQIyySS
adapté

S ONBRAG aLYLI OG bé jdzA 2 dz@NJ
S

t
t 6lidzA AQAYAONRG RIya S84 ONJ

[ O022LISNI GABS RA&ALIRAS RQdzyS t 2y 3daRiatiSdf hdd MaichanS EnR I y & £
collaboration avec ses clienfgartenaires, elle identifie les besoins du secteur et développe une offre de crédit
adaptée et innovante.

[ O200GNRPA RS YA ONP (nkBdéifipiofedsionRed et petsbnihel) A O dzf A S NA

Depuis la crise financiere de 2008, le secteur bancaire classique se montre frileux a octroyer des crédits aux
entrepreneurs, micr@ntrepreneurs, PMIEt aux particuliers.

La demande demicrocrédits professionnel®u personnels pour des personnes excluemdaires reste
importante chez CREDAL SC.

{dzNJ £ S YI NOKS Rdz YAONRONBRAG LINRPFSaarAz2yySt LI NI A&aac

CREDAL SC et ses bonnes relations avec les partenaires actifs dans le domaine de I&d@sati6rii NS LINR & S &

permettent de toujours voir arriver de nombreuses demandes de crédit.

La coopérative a récemment crééngnouveaux produits a savair

- le «microcrédit développement durabley LJ2 dzNJ A G A Ydz SNJ £ ONBIFGA2Y RQl

dévdoppement durable . CREDAL SC a, par exemple, financé urdzitartA yy 2 @ y G RIFya QS
la fonctionnalité. Cette entreprisdINR LJ2 &8 S R QK| 0 Aafet $léd) habiss yde ugliyeF | v (i
authentiques et propres; a un prix abordable graper le principe de locatiorau partage des colts

SYyGiNB tSa&8 YSYONBa RS t QSyiGNBLINRaSo
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- le «microcrédit Relance>, en collaboration avec le Centre pour Entreprises en Difficulté (CEd)
bruxellois. 20 2SOGAF RS OS ONBRAG Said RQIFLIIzZSNI FAYI yOA
RAFFAOdzE S LI2dzNJ £ SdzNJ LISNX¥SGGNBS RS O2 dzgohdaMant SdzNJ 6 S
jdzS8 €S /9R IAG RAIFIy2aiAlydsSNj dz@dzyO i XPANBOME Al RIF2 c
/w951 [ {/ FZ LINI SESYLX ST LISN¥A& t dzyS Sy G NBLINR &S
NBf SOSNI RQdzy LI & RAFFAOALS Sy TFAYylLyYyelyld dzy y2dzdS|

- £ S ONBRPis aL2 dzNJ f Sa PVE dugagdsldgssimzNyantie de développement
durable pour lancer ou développer un projet a pltdue environnementale ou sociétale

- Plus récemment le crédit Scopqui permet a des travailleuren Région wallonnele reprendre
f QSy i NBLINA silStrawalllefita € | Ij dzSt £ S

- Lecrédit BBpaclofiredzy ONBRA G RS YIFIEAYdzY mnodnnne £ RS& | 00dsS
RSAANI yi &aQSIldzA LISNJ 2dz Ay @S &eickéNil e bayisifrai$ dt a ePpQudzblh G S R
client. Lesfraisetintérés 2 y i 602y AFTASE £t / NBRIf LI N fF wS3IA2Y 4
remporté par Crédal.

OYFTAYI &dzNJ €S YINOKS Rdz YAONRONBRAU LISNER2YYSts fI 02y
uniquement aux personnes exclues du secteur bancaire classique. CREDAL SC finance majoritairement des biens
RS O02yaz2vYYlI GA2ySINBE GXNFEA LA G RSHBRE RAAZNEZ F2NXIF GA2Yy S LIS
du cadre de vie (travaux et aménagement du logement famiG&REDAL SC développe petit a petit de nouveaux

produits, souvent en collaboration avec les pouvoirs publiedrét Vert avec la Région de Bruxel€spitale

6/ NBRAGA ljdzA FAYFyOSyid RS& (NI @I dzE S O Bofafion, chiadfdgd k. RQSY ¢
X0z £S8 LINE .ASY OAONB OKST a2A | @SO £t Rt2NASEAE DN
logements des personnes agées pour leur permettre de continuer a vivre chez elles en toute autonomie), par
exemple

La prise de participation

CREDAL SC offre également son soutien a des initiativesesociomiques sous forme de pride participation

au capital.

/' SGGS FOUAGAGS Sad G2dzi +t ,aul33I220EoRs/dR 1% MR | LOdZM 3P dzBS tRES
coopérativé?,

Cette activité reste trés stable. En Z)ICREDAL SCQF LJ & LINRA & RS Ere20ABSrédald LI NI A C
apporté son soutien a la coopératiBEESCO@PA f & QlF IA G RQdzyS LI NIAOALI GA2y RS
M®nSaie 08 ' dzZAYSyYydsS al LI NGAOALI GA2Y RIya ¢ardelpasge/ 9w[ C{
CREDAL SC ainvestiy S O RQl dziNB& LI NI SylANBa | OGAFa RlIya fl CA
O22LISNI GADPS RS FAYIYyOSYSyld SdzNRPLISSYyyS ¢! a! LJ2dzNJ dzy VY2
RS HT®hcn € | SGS I 00SS yORNINMSH A% NIJI¢NIaA @A Wdzi X By R SFdz N
de la coopérative, des décisions de management ont été prises pour limiter les frais et pertes des exercices

ddzA Gl yliao [ S /1 2yaSait RQFRYAYAAGNI GA2Yy Sidais$ead | OGA 2
perspectives de cette coopérativéu cours du premier semestre 201lCREBL SC &galementpris deux

participatords RS &éYLI} GKAS RS GNBa FlLAofS Y2yidlyid RIFIya RSdzE

Au deuxiéme semestR017ONB Rl f | Ay @SaidA dedodtpachBelgiqu&artda) F3 f QH EISH IRIQ
société francaise ayant développé une plateforme de deguity éthiquec Lita.cao Cet investissement permet

acCrédaRS LJ2dz@2 A NJ LINBY RNB LI NJité detie darg @B<Sfintech Bldhas 18 posdibiltézy S & 2
£ RS4 a420ASGSa NBLRYRIY(d RSO DNIISHFADAGNE ROMEA 2RI MY LIRG
le crowdfundingO2 dzLJt S t dzy S NBOKSNOKS RS OF Likld Edtinvastissdindens Y Sy G I A

11 Ce pourcentage est le rapport entre le montant investidh NIi A OA LI A2y a OHHODAdec € Si
RS / NBRIf on®trcndump €0
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présente un risque financier di a la jeunesse de la structure mais apporte a Crédal whdmarertain et
permet de répondre a un besoin en capital de ses clients auquel Crédal ne répond pas en tant que coopérative
de crédit.

Dars le cadre du développement des activités immobilieres de Crédal, deux participations pour un total de
pndnnne 2yi SGS a2dzaONARGSa RlIya RSa az20AsSiGsSa 022 LISNI
pour des personnes a revenus faiblesoumodée / S& LI NIAOALI GA2ya aSNBSyd y2i
en immobilier et présententdoncunrisqieA S t OS Ge LIS RQIOQGAQBGAGS®

Toutes les prises de participations de CREDAL SC sont minoritaires.
2.2Les activités de crédit
1. Politique de crédit

La politiqueRS ONBRAG RS /w9s5! [ {/ &8 RSOftAyS O2yONBGSYSyl
RATFSNByiGa (GellSa RS Lddzoftada Si Sy LINRARaSa RS LI NIAOALN

0 Les crédits
Les crédits proposés par Crédal ont comme pointsmans:

- de permettre au client de mener des projets personnels ou collectifs, ayant un impact sociétal positif.

- RQsdiNB FRILIWS £ t1 OFLIOAGS RQSYLINMzydi Rdz Oft ASyd S
est, a la fois, lié aux risques crédiu souci de rentabilité de la coopérative et conforme au taux du
marché. Le taux appliqgué aux crédits a la consommation (microfinance personnelle) est fixé dans le
marché public de la Wallonie

- £S YIylidzS§ RS IINIYyGAS yS @&iyadAddzS LI & dzy FNBAYy ¢t

- encas de nécessité, un accompagnement est proposé et des solutions appropriées sont trouvées en cas
de difficulté de paiement. Au 306/2017, 20 clients micreentrepreneurs étaient accompagnés par
OsirisCredal Plus Asbl.

Crédal proposeuatretypes de crédits

Pour qui? Pour quoi?

Crédit solidaire Associations, entreprises Développer ou maintenir un projet
RQSO2y2YAS &2 O} plusvalue sociale (exOrganisme qu
collectifs et citoyens accompagne les justiciables, victim

et les détenus, association qui aché
et aménage des maisons a faible loysg
pour des femmes seules avec enfan
X 0 Siik2dz a20ASi
RQAYASNIAZ2Y LI NJ
NBEOKSNDKS R Q ®tiouJ
environnementale  (entreprise  dg
récupération recyclage et réemplog
des encombrants, coopérative d
soutien de projets agricole
RQAyadalttlraAazy S
FSN¥Sasz Xo
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Crédit Impact+ Entrepreneurs et PME Lancer ou développer un projet a piu
value environnementale ou sociétale

Microcréditprofessionnel Entrepreneurs qui ont un accd Lancer une activité entrepreneuriq
difficile au crédit bancaire (petite restauration, magasin de déta
création et entretien de jardins, accy
RS fF LISGAGS Sy Tl
Développer un projet avec u
dimension «développement durable
(pompes funébres écologiques
éthiques, naraichagebiologique, )

Microcrédit développement
durable

Relancer une activité entrepreneuri
Sy RAFFAOdZAZ GS 68
de produits belges, agent immobiliet, |

Microcrédit relance

Financer en région wallonne, la repr
Microcrédit Sop RQdzyS Sy G NBLINRAS

Financer les investissements €
équipement ou en sécurit¢ d

BBpack FOOdSAEf I yisa RQ
Région wallonne

Microcréditpersonnel Particuliersconsommateurs qui | Acquérir un bien ou un service q

ont un acces difficile au créd| LIS NJ' S R QI Y §uotiianN

bancaire OP2A0dz2NE LI2dzNJ f Q

f QSYLX 2A X F2NYI

SO2y2YAaSdz2Na RQS
rénovation, regroupement familial
a2Aya RS aryassz X

- «Les crédits solidaireq Sy az2 (jz[] AS y t tQ
l'dzE FFaaz2OAldA2ya S0 SYyuNBLINRa
RQAYy@SairaasSySyiasxs RS F2yR& R
moyenne,170nouveaux dossiers par aont traités.

SO2y2YAS mergdablef S S Sy
Sa& RQ; 02y 2VYii@ditsa2zOAl S
S

NRdzZ SYSyi(i>x RS {(NBa:

[ S OK2AE RS& LINR2SG&a FAYLyOSa LINI/wos! [ {/ &aQsSilof

6 9tfSa az2yid Sy3alr3asSa RIya tI O2yaiNHzOiGAZ2Yy RQdzyS a2

6 9tftSa @GSAfttSyd t NBaLISOGSNI £tSa ONARGSNBAE RQSO2y2Yi
définis : finalité sociale et non de profit, autonomie de gestion, gestion démocratique, priorité au travail
dans la redistribution des revenus,

0 Ellessont capables de prouver la pertinence de leurs moyens et de leurs actions au regard de leurs
objectifs ;

0 Elles peuvent fournir une comptabilité fiable ;

0 Elles offrent des garanties suffisantes de remboursement

O Elles disposent de la capacité de rembolddef S ONBRA G t f QSOKSI yOSo®
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Parmi les associations ou sociétés qui respectent ces criteres, Crédal peut, le cas échéant, donner la priorité
a celles qui :

6 {QF GGl ljdzSyd +dzE Ol dzasSa RS fF YFENBAYlLtAaAlLGAZY T

0 /2y iNROdzSy i t ONBSNI RSdeftravéidurdiezchis Sy LI NI A Odzt A SNJ |
6 |/ 2dz@NByYy (i RS& 0Saz2Aiya NBSta ldzEljdzSta Af yQSad LI &
0 Se distinguent par une bonne qualité de gestion et un souci de transparence ;

O hyi RSa RAFFAOMzZ 61S& RQIFIOO0O8a o0l yOFANB®

-« Les microcrédits professionneispour les (futurs) indépendants

Lt &aQlF3Ad RS YAONRONBRAG&A | OO02 NRS adévelopgerSunprojelS N&E 2 V' Y
LINEFSaarzyySt S ljdza yQ2yld LI & 2dz RAFFAOATESYSyd
comprennent également le microcrédit Développement Durabig le «microcrédit relance> , le crédit

G L Y LJ, 1©drédibSCoBt le BBPackexpliqués clessus. En moyenpenviron une centaine deouveaux

crédits par an sont accordés.

S
o]

-« Les microcréditpersonnels» pour les particuliers/consommateurs

Le microcrédit aux particuliers se compose

- du crédit social accompagnécréé en 200¥ Af aAQlF 3IA G RQdzy ONBRAG & I
LISNE2YyyYySa RAaLIRalyd RS FTlLA0fSa NBGSydza Sidk2dz lj dzi
Le but de CREDAL SC est de prévenir le surendettement a travers un accompagreeiagogiique de
gestion du budget et du crédit.

- duprét vert bruxellois créé en 2008 ce prét permet a des ménages a revenus modestes de réaliser
RSa&a GNI} O dzE LR2NIGSdINE RQSO2y2YAS RQSYSNHBASIT b il dz
partenaria avec la Région bruxelloise et est donc réservé aux habitants de cette région.

- Depuis 2013, CREDAL SC proposeouveau microcrédit personnele crédit «Bien Vivre chez Soi.

CeluiOA @A aS tQlFYSYlIASYSyid Rdz t 23SYSyid RS LISNE2YyySa
permettre leur maintien a domicile.

Enmoyenne,700crédits par an sont accordés.

Ces crédits sont toujours accompagnés de conseils en création et gdstipmjets. Car CREDAL SC ne se

base pas uniquement sur les garanties apportées par le clientanarg toutsur sa capacité a rembourser

le crédit, grace a un business plan bien préparé et a des outils de gestion financiére bien utilisés. kes micro
entSLINBY SdzNB FAYlFyO0Sa 0SYSFAOASY(H RQdzy | O02YLI IySYSy
consultants volontaires. lls peuvent également assister gratuitement aux ateliers a la carte de Crédal
Entreprendre.

0 Les prises de participation

Les principales prises de participation en capital de CREDAL SC ont été effdanslasCoopérative

Européenne de Finance Citoyenne (TAM#ur un montant de 8.448 € ; dans SEFEANe coopérative

européenne de droit italien dont la finalité estlapf@ G A 2y RQdzy RSOSt 2LIISYSYy (i SO2y
Europe; et enfin, dans la coopérative Prométhigueopérative belge créée en juin 2014 qui a pour objet

f QLI OljdzAaAilAz2y 2dz €t NBYy20FiA2y RS o0ASya AnYi@doAf ASNA
RSYI NOKS NBaLlSO(GdzSdzaS RS f QSy @A NP vy ¥Xu3¥ jQig 20F, Créddla LIS N& 2
détienten valeur brutedes parts dan@9LINB 2 Siia R QS 02 y 2moitéht téta2d® 24.0068 PLI2 dzNJ dzy

[ QSyaSyYoft S tidR§224.008lc Keprasénkelndbins de 1 % des fonds propres de CRED#lsont
toutes minoritaires.

_—————— Page |58



2.

0

Composition actuelle du portefeuille £rédits et Participations

Le portefeuille global

Le portefeuille est constitué de crédits solidaires, des participations en capital dans des structures partenaires

RQSO2y2YAS

azoOArltsS Si

RSa

YAONRONBRAGA

Les tableaux a@lessouseprennent lesencours par catégorie pour lesd@rnieres années.

31/12/2014 | 31/12/2015 | 30/06/2016 (*) | 31/12/2016 | 30/06/2017 (*)

Crédit solidaired € 0 18.473.483 22.010.223  21.365.847  21.683.203  21.269.115
Participation® € 0 218.281  221.020 221.020 223.096 224.096
Microcrédit personneb € 5.474.687 6.183.935 6.387.226 6.582.799 7.083.840
Microcrédit professionnel 2.494.211 2.984.038
0€e 2.282.789 2.585.583 2.453.756

Total portefeuille Crédal

0€e 26.449.240 31.000.761 30.427.84 30.983.311 31.561.089
Evolution du portefeuille 5% 7% -2% 2% 2%

Orwost [ {/ FGGANB tQIGaSydGA2yY &dzNJ €S FLAG [[d2S t QSyO2dNBE RSa

€

nnonandann
opdPanandann
onmnnnmgaﬂ‘-/
Hp(Dﬂl'I
Hn®nn

Mp ®nan

Mn ®nn

pPnnn

€

n

Evolution du portefeuille Crédal

31/12/2014 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2016 30/06/2017

)

[0Sy O2dNBE RS OKF Odzy RSa

solidairereps a Sy 1Sz Sy

GdSN)¥Sa

)

iéLsa

RQSyO2dzNBX S

augmentation du portefeuille est celle du microcrédit personnel.

mmmm Participations

mmm Microcrédit professionnel

mmmm Crédit solidaire

mmm Microcrédit personnel

e FONdSs

RS ONBRAI
L)X dzipluddiddse Rdz @2

20GNRe&Sa
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LletableaueRSaa2dzd LINBASY(dS fF NBLINGAGAZ2Y Rdz LIR2NISFSdzAf £ S

31/12/2014| 31/12/2015| 30/06/2016 (*) 31/12/2016 30/06/2017 (*)
Crédit solidaire 69,8% 69,6% 68,90 70,0% 67,4%
Participations 0,8% 0,7% 0,6% 0,7% 0,7%
Microcrédit personnel 20,7% 20,9% 22,0% 21,2% 22,4%
Microcrédit professionnel 8,6% 8,7% 8,5% 8,1% 9,5%
Total portefeuille Crédal 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Portefeuille crédit solidaire et participations

Lecrédit solidaireest le crédit «historiquen RS / w95! [ {/ ® [ QI OGAGAGS RS I O¢2
fS FTAYFIYyOSYSyd RS aidNUzOGdzNBaA t FAYFEAGS az20AFES yQl el
I dzE ! a6t SiG 02 2 LIS Nllelcdmpts, au 3R/ 2/206,B5 &rédifseivcols. a 2 OA |

[ Sa GeLlSa RS ONBRAUG 200NRe&sSa a2yt RS&a C2yRa RS NedA S
(Court terme: 7 ans maximung Long termeY 2 dza lj dzQt wn ya SEOS LI potyogsSt £ SYSy
crédits de trésorerie (de 12 a 24 mois maximgexceptionnellemenB86 mois)ou des crédits straight loan

I O0Sa ONXE RIediparticipafidneh dzpitpfises dans des structures partenaires ou actives dans le
domaine de la Financdtéque et solidaire.

Les principales participations en capital de CREDAL SC ont été effectuées dans la coopérative européenne de
Finance Citoyenne TAM#ans SEFE& dans la coopérative Prométhique

31/12/2016

Crédit solidaire Encoursd € U %

Fonds deaoulement 320.961 1%
Investissement court terme 709.370 3%
Investissement long terme 15.425.896 71%
Pont 1.154.150 5%
Trésorerie 4072828 1%
Total Crédits 21.683.205 99%
Participations 223.096 1%
Total Crédits et participations 21.906.301 100%

Les principaux secteurs financés par les crédits solidaires sont la formation, la santé, les services sociaux,
le travail de quartier et le logement.
CREDAL SC a, par exemple, financé dans les domaines suivants les entreprises :suivantes

& Economiesocial¥ SYGNBLINAR&S RS NBadldzN» GA2y SG RQKsGStf SN

o FormationetconseilY OSYy G NB RQIf LKIoSiAaliAzy LI2dz2NJ | Rdz (Sa

0 Santé: centres de planning familial

O Services sociauXravail de quartielY OSy G NB RQI OO0dzSAt -&biis niRiSoksSde SNH S Y S
jeunes;

0 Logement agence immobiliere sociale et habitat accompagné

6 Loisirs/cultureY &2 OASGS RS LINRRdzOGAZ2Y ; RS FTAfYa R20dzyYSydl A

0 Production: coopérative brassicole

0 Recherchefensibilisation: fondation se consacrant adéveloppement durable (étude, recherche,

sensibilisation)
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0 Environnement coopérative de construction en bois et accompagnement a la création de projets.

Crédit solidaire : secteurs d'activité financés au 31/12/16

Environnemen Autres
0, 0,
2% Loisirs/culture 4%

7%
Recherche/sensibilis
tion
4%

Production
7%

Services Projet d'Economie
sociaux/Travail de Sociale
quartier 7%

0 [ S 1LR2NISFSdzAtES RS QI OGABAGS YAONRONBRAI
[ QI OGABAGS RS YA ONER ONEB Rdrgonnél fourkies Prajefd de geSontey physiu@NBRmi NB R A
le cadre de la vie privée et le microcrédit professionnel pour le financement de projets professionnels.

31/12/2016
Microcrédits Encoursd € Pourcentage
Microcrédit personnel 6.582799 73%
Microcrédit professionne 2494211 27%
Total 9.077.010 100%

Le microcrédit personnel
Le portefeuille microcrédit personnel est constitué des différents types de crédit que sont le Crédit Social
Accompagné (CSA) en Wallonie et a Bruxelles, le Prée&égion bruxelloise et le crédit Bien Vivre Chez Soi

(BVCS) en Wallonie

31/12/2016

Microcrédit Personnel Encoursd € 0| Pourcentage

CSA 3.786.144 57%
CSA Région wallonne 2.916540 44%
CSA Région bruxelloise 869.604 13%
Prét vert 2698532 41%
BienVivre Chez Soi 98.123 2%
Total 6.582.799 100%
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Les microcrédits personnels ont une durée moyenne de 41 mois. La durée moyenne pour les Préts verts est plus
élevée BY2Aa0X tSa Y2yillyda Y232062ca RS NENBRIASIH LER2ANI StAS &/ (0 C
accompagnés, la durée moyenne est ded3nois pour un montant moyen de7b0e &

Le microcrédit professionnel

[ S LRNISTFSdAtEtS RS YAONBONBRAUG LINRPFSaaAaAz2yySt Sad LINAy
moyenne des crédits est de 40 mois pour un montant moyefhG&76e ®

31/12/2016
Microcrédit Professionne Encoursd €f Pourcentage
Créditd'investissement 2.441.067 98%
Crédit de trésorerie 53.144 2%
Total 2494211 100%,

9y G(GSN¥Sa RQSyO2dzaNEZ fS& LINAYOALNl dzE aSOGSdzNE RIEya fSa
RS RSO Aet petitefra3tiuaNdd, @ek services aux personnes, le transport et le secteur du batiment.

CREDAL SC a, par exemple, financé dans les domaines suivants lentreépreneurs ayant les activités

suivantes :

0 Commerce de détailépicerie, magasin de véteents;

0 Horeca et petite restaurationsandwicherie, snack, friterie, pizzeria

0 Services et production de biensraiteur, producteur de boissons

0 Service aux personnes/coaching/formatiomfirmiére indépendante

0 Béatiments: carreleur, menuisieeintre en batiment

0 Transport livraison express, navettes vers les aéroports, transports goudsls;
0 Artisanat et création création de bijoux, création de vétements

0 Bienétre/esthétique: salon de soins esthétiques, salon de coiffure

6 Accueill @ Sy T:lkrgches, puéricultrice souhaitant lancer son activité

MC professionnel : secteurs d'activité financés au
31/12/16

Agriculture, élevage,

1 00dzSAt _RQSy T yiia horticulture
Bien étre et 204 5%
esthétiqu
o \
Artisanat et créatio

Services aux
personnes, coachin Autres services et
formation production de biens
11% 10%
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3. Lacouverture du risque du portefeuille
{dzNJ 61 aS RSa OKATTREE RBE (IONDGAGEzZIBt RSyasyxyat B RSAE ONJ
par CREDAL SC, apres intervention des fonds de garantie, représente en niggdfneles fonds engagés.

Le tableau cdessous présente le taux de crédigsnoncégpar année de production (état arrété au 3@ 2017).

Année de production | Crédit solidaire | Microcrédits professionnels| Microcrédits personnels
2014 0,87% 26,57% 3,51%
2015 0,32% 17,44% 3,71%
2016 1,28% 9,37% 1,10%
01 a 06/2017 0,00% 0,00% 0,26%

N LI N AG RS OS GFof Sldz ljdzS f
a2yd NBfIFGAGBSYSyYy(d LISdz NR &l dzs
guant a elle, la plus risquée dastivités de crédit.

Sa I Od
sa Sy

[ § GFdzE RS aAYA&AGNB 3t 206+t f A28114A QB CBUHNR A RS ONBRAGA

année| a2y il ytia RS|Y2yidlyia a %
2002 6.131.253 18.690 0,30%
2003 6.239.978 5.750 0,09%
2004 7.187.684 23.292 0,32%
2005 9.236.533 6.735 0,07%
2006 9.853.301] 61.440 0,62%
2007 13.548.831 151.846 1,12%
2008 14.527.331 25.282 0,17%
2009 12.538.445 68.198 0,54%
2010 13.942.204 43.375 0,31%
2011 14.436.407 55.171 0,38%
2012 14.773.326 70.162 0,47%
2013 15.015.211 38.713 0,26%
2014 17.499.714 2.658 0,02%
2015 20.160.227 501 0,00%
2016 17.342.444 0 0,00%
20022011 107.641.968 459.779 0,43%
2007-2016 153.784.141 455.906 0,30%

/'S GF ot Sl dz A yaRédj20f5 a jodn8 uniabodde Snistre(plus élevé que les autres années. Le taux
RS AAYAZGNB RS fQlIYYySS Hnnt a45Y6fS GNRAZOSNI a2y 2NRIAY

12 Ce taux est calculé de laamiere suivante : total des montants sinistrés sur les crédits octroyés de 2002 a
2011(s0it 459779¢ 0 adzNJ f QSyaSyot S RSa ONBRAGA PDGINIBE 8a LISYREY
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[ § GFldzE RS &aAYyAAGNB 3If20Ff  A20164Q$CEB@HNRA RS ONBRAGA
La crise économique de 2007n ny y QlF LI} & Sdz RQAYLI OG0 &AIYAFAOFGATF & dzN
CREDAL SC et ce en raison de sa gestion rigoureuse des crédits octroyés.

/'S Gl dzE RS &Ay A&l Nlchtibnids difranfes meSuredlS a dzAf G & RS £ QF LIL3X

-t QAyaldldzN» GA2y RS NBIfSa LINHZRSYGAStESa AyaSNySa t [/ N
-t QrylrfeasS RSOFATfSS R&dit)eRuhacdompayiemertPostedita Of A Sy ia o LINB
- une couverture adaptée des crédits octroyés par des garargisfiques ou par des fonds de garantie externes

021 fft2yASYT COLXE {26 fFAYIX0

0 Les régles prudentielles
Le montant prété par cliemte peut dépasser 5% des fonds de Crédal SC.

[ QSy 02 dzNE RSa énndprBsipérieur & 2 shPe peus pay &pasds@0% du total des fonds de
Crédal SC.

58LJzA & HamMnI dzyS NBRdAzOGA2Y RS @It SdzNJ Said O2YLIiFoAf A&
crédit est dénoncé, pour la partie du solde restant d non couverte par une garantie. Dés lors, proigion
L2 dzNJ NA &ljdzS§ RS ONBRAG yQSad O2yaiéiAddzSS Lilzai aljdzS €S Y2y

w
Q)

{dZAGS £ fF RSYy2yOAlL(A2y>S tQSYyGASNBGS RS tI ONBIyOS

Aprés tentative de récupération par le service amtteux, lorsque les créances douteuses sont jugées
définitivement irrécupérables, le montant sinistré est éventuellement ajusté et la créance totale est éliminée
définitivementdes comptes de la coopérative.

0 La maitrise du risquePré et post crédit
CREBL assure la maitrise du risque de la maniére suivante

- Chaque demande de crédit est analysée individuellement et présentée a un Comité de Crédit composé
R QS E LIS NJi asociaixst enfiépreriniux dont la majorité sontindépendants de CREDAL SC,
qui statue sur la demande.

- [ 2NAEI|jdzS €S /2YAGS RS / NBRAG RSGSOGS dzy o6Saziay aLls
du crédit a un accompagnement du client par un volontaire expert travaillant bénévolement pour
CREDAL.

- TouslesclientRQSO2y2YAS &a20AFES ljdzA 2y i dzy ONBRAUG Sy 02«
prudentiel.

- Le suivi des remboursements des crédits et des éventuels retards de paiement est effectué de maniére
réguliere selon des procédures clairement définies eisouf | & dzZLJISNIBIA &A 2y RQdzy 02y a

- Les crédits en contentieux sont pris en charge par les conseillers juridiqgues de CREDAL SC en
collaboration avec des experts externes.

O¢

Les garanties
Les garanties pour les crédits solidaires

[ Sa ONBRAGAa az2fARIFIANBAa az2yid O02dzSNIa& LI N RSa 3IIF NIyl
destinés a des achats immobiliers ou transformations sont généralement garantis par des hypothéques ou
YIyRFGa KeLRidKSOl A NiBvastsseméhts soht dziuneBsapar GaNaBsR &niigage BuOmatériel
FAYLFYOS 2dz LI NJ RQFdziNBa 3IINIydASa aLISOATAILdzSa 6O dzii A 2

Ov

13 Ce taux est calculé de l@@memaniéretelle que décrite ctlessis: total des montants sinistrésur les crédits
octroyés de 2007 & 20X60it455.906e 0 adzNJ f QSyaSyoft S RSa ONBRAGa 200GNResS
153.784.14% 0
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trésorerie destinés a préfinancer des subsides ou des créances commercidless@ouverts par la prise en
gage de ces subsides ou créances.

Outre ces garanties liées spécifiquement a un crédit, il existe également des garanties externes

Le Fonds de garantie mutuelle de la FEBEA (Fédération Européenne de Finances et Bargues ethi
Alternatives) garantit & hauteur de maximum 50% certains crédits.Sy 1l dzZQSy O2dzNE RQSEG A y Oi
RS JINXYYGAS O02dz@NBE Sy O02NB n LINRP2Sda | dz22 dzZNRQKdzA @

[ tNRP@BAYOS RS [dzESYO02dz2NH 200GNRBAS dzy OF dzddohtdesigge YSy i
social est installé dans la Province pour couvrir les avances de fonds (crédit Pont et trésorerie) consenties en
préfinancement de subventions.

La fédération des maisons médicales intervient également comme garant des crédits immobiteyéspar

CREDAL SC a leurs membres.

/ SNIFAya O22LISNI 6§SdzZNE 2y G RSRAOIFOS tSdzNB t I NLa Sy 3F N
risque lié a ce crédit.

0 Les garanties externes pour le microcrédit

- Le microcrédit personnel crédt social accompagné (CSA)

La Wallonie garantit, pour le crédit social accompagné, 100% des montants restant dus (capital et intéréts) au

moment de la dénonciation pour les crédits octroyés en Wallonie jusqu'au 31/12/08. Les crédits octroyés a partir

de janvier 2009 sont garantis a hauteur de 75% du solde restant d0 au moment du sinistre du crédit.

- Le microcrédit personnel Prét Vert bruxellois

La région Bruxelle€apitale garantit 100% des montants restant dus (capital et intéréts) sur les créditgésctro

en région bruxelloise dans le cadre du prét vert.

- Le microcrédit personnel Bien Vivre Chez Soi (BVCS)

La Wallonie garantit a 75% les crédits BVCS octroyés par €rddallj dzQl dZz oMK MHK MCc &

- Le microcrédit professionnel

La SowalfirfSociété Wallonne de Financement et de Garantie des PME) garantit a 50% les pertes définitives sur

les microcrédits professionnels décaissés par Crédal, pour les clients qui se situent en Région wallonne et qui

investissent en dehors des secteurs exclaslp Sowalfin (transport, commerce détail..).

5Fya S OFRNB RS f QAvyaidNHzY S yuis déhdblBatddfi PrggramiBe eMrapOeB FA y | Y ¢

L2 dzNJ £ QSYLX 2A SEaSEQA WY TAlYRA2 Y dANR QISISTYS RQBATHEBTSD 4 4 SY Sy (
72 £Sa LISNIISa &dzNJ G2dza £ S& YAONRONBRAGA LINPFTSaaizyysSt

garantie. b garantie du FEI prend fim mai 2021 Ot R 1jdzS €S C9L O2dz@NB f S& ONBRAI
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http://ec.europa.eu/social/main.jsp?catId=1081
http://ec.europa.eu/social/main.jsp?catId=1081

2.3 Administration, direction et équipe
1. /1 2y&SAf ROIRYAYA&UNI GAz2Y
Depuis 1€10/06/20172 t S O2y aSAf RQIFIRYAYA&(sdvanteey Sad O02YL2as

Organisation fonction expériences "crédit" et "gestion”
Frédéric de | CAIRN LEGAL SCRL, |associé Avocat spécialisé en droit bancaire et financier depu
Patoul Fda20AFGA2Y plus de trente années.

(Chaussée de La Hulpe,

177/12 a 1170 Bruxelles) Rédacteur de plusieurs articles dans des revues

juridiques en matiére de droit du crédit, crédit a la
consommation, crédit hypothécaire, protection des
consommateurs.

Rédacteur du site du code commenté de crédit a la
consommation du SPF Economie.

Grégory [ Q902y2YAS (DirecteurRéseau|C2 NX I GA2Yy &dzZLISNA SdzZNB o.
Berthet Ciney (EPC) SQRlue & Marketing Supérieure de Commerce en France
Edouard Dinot32 a 5590 p Iyd RQSELISNARSYOS RIya
Ciney) RQlFIylteasSa adaNl §S3aAljdsSa
p yad RQSELBNRERDS ydeliald
RQ!w! Ch- {! &
p Iyd ROQSELISNRSYOS Sy il
RS@St2LILISYSYy i RQSYy (i NBLINJ

sein du Groupe ARCO.
Directeur du réseau des pharmacies FAMILIA depui

ans
Lysiane de | CPAS deiege(Place Responsable du | Dipldmée en économie et gestion
Sélys SaintJacques, 13 & 4000| service Réinser | Gestionnairede I'Asbl parole d'enfants
Liege) Responsable administrative et financiére de I'Asbl
Kaléidos

Ancienne directrice de AGES, agence conseil en
économie sociale

Louis Devaux| DevauxConsult SPRL Gérant Licencié en sciences économiques et sociales FUN[
(Boulevard SaiAMichel, Master ofArts (Econ) SUNY
82/1 & 1040 Bruxelles) 32 ans d'expériencbancaire ¢orporate, eurobons,

cash management)

10 ans de conseil financier aBME (echerche et
négociation de financement)

5 ans d'expert crédit auprés du Fonds Bruxellois de

Garantie
Formateur (finance pour PME, aspects financiers de
pension)
Dominique Retraité Licencié en droit. Solvay Cepac. Agréé Guberna
Vercruysse (administrateur indépendant).

Ancien administrateur délégué et ancien directeur
général des éditions Larcier sa. Ancien directeur gérj
RS f Qh NRNEB RS & arcighzlifettausal
def QLyadAlGdzi RS&a 2dzNRais
général et ancien conseiller juridique et financier de
fédération professionnelle Association du logement

social.
JeanPierre Retraité - Ancien coordinateur de programme dans le domaing
Goor la lutte contre la pauvreté, la justice sociale, les

relations droit et société et du développement a la
Fondation RoBaudouin.

Ancien coordinateur du programme de microcrédit
Wt Nk G & 2 RohdRtiorAReIB&udoin. £ |
Ancien administrateur de la S.C. Tricoop

Ancien directeur d'OXFARrojets asbl
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Olivier Gevart| OGFIN spdp wdzS R § Gérant Ingénieur Commercial et dgestion(IAQ avec

82/4 a 1050 Bruxellest spécialisation en corporate finance a la LSE.
ETE78 Asbl wdzS R 20 ans d'expérience en finance d'entreprise, risk
78 & 1050 Bruxelles) management, gestion risque crédilirection financiere

développement @ projets et gestion générale au sein
de Alcogroup S.A, sociéhgtive internationalement
dans la production, la distribution et teading
d'éthanol. Group CFO, membre du comex et
administrateur de plusieurs filiales

Actuellenent administrateur de sociétés.

Sophie Crape] Comme Chez Nous Asbl| Coordinatrice Licenciéeen psychologie efciences de I'éducation a
(Rue de Charleville, 36 a I'UCL eagrégée de l'enseignement secondaire
6000 Charleroi) supérieur

Nombreuses formations en gestion financiére et de
groupe pour développeun projet.

Participationa plusieurs recherches et publications
dans le domaine de la psychologie et du logement.
4 ans d'expérience dans l'enseignement secondaire
supérieur

3 ans a centre de référence sida de I'ULg et a I'écolg
Santé Publique de I'ULg

17 ans dans le secteur de l'action sociale, la santé e
logement (en tant que coordinatrice de 'ASBL CCN)

Francoise EconomisteBoulangére | Entreprise en Licenciée et Maitre en Sciences Economiques (UCL

Robert indépendante.(Rue des | personne physiqu¢5 A LJt & YS & LISOALFf Sy { OAS\y
Sept Fontaines, 16 a 709 Hp ya RQSELISNASYOS Rby
Brainele-Comte) institutionnelle ausein du Groupe ARCO

MH yYad RQSELISNASYOS Riy
conseil spécialisée dans la création et
fQFO002YLI AySYSyid t t1 3
(Syneco ASBL)

c Fya RQSELISNAR Sy OSforfafrice |
AYRSLISYRIY:{#S RIFEya fQF 00
fl 38adA2y RQSYGNBLINR &S
MZp +ty RQSELISNASYOS RIYy
tl FSNX¥S Sy dlyid 1jdzQSyd
Entreprise Personne Physique)

9y RIGS Rdz Hpkndpkunmnz £S5 02yaSiat RQIRYAYAAUINXGAZ2Y |
a1170 Bruxelles, Président du CA.

[ QSYiNBS Sy F2yOiArz2y SiG fI RdzZNBS Rdz YFYRFEG RS& YSYOoONEB

Nom 51 4GS RQSYy (] Date de fin du mandat
fonction

Frédéric de Patoul 20/06/14 2018

Grégory Berthet 18/06/11 2019

Lysiane de Sélys 01/06/13 2021

Louis Devaux 17/06/10 2018

Dominique Vercruysse 02/06/12 2020
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JeanPierre Goor
Olivier Gevart
Sophie Crapez

Francoise Robert

18/05/06 2021
20/06/14 2018
10/06/ 2017 2021
04/06/2016 2020

Les membres du CA exercent également les mandats suivants

Mandat actuel

Mandat au cours des 5 derniéresraées

Frédéric de Patou

Gérant, SPRL FREDERIC DE PATOUL, (s¢
de management). Administrateur , SCRL
/' Lwb [9D![ ol aaz2onl
Administrateur délégué, SCRL Bellevue
Properties (société immolddre).

Président du CA de Credal Asbl, de Qsiris
Credal Plus Asbl et de Credal entreprendre
Asbl

Grégory Berthet

Administrateur de SYNECO ASBL
Gérant de la SPRL 360 degrés Managemet
OsirisCredal Plus Asbl, Credal Asbl et Cred
Entreprendre Asbl : administrateur

Ets Winandy SA : administrateur

Pharmacies LHN SA : administrateur

New Familia SA : administrateur

Pharmacie St Piat SA : administrateur
Pharmacie Monique Mathieu SA : administrateur
Ella sprl : gérant

Pharmacie MainiPaillet sprl : gérant

Evo Pharma sprl : gérant

Farmobel sprl : gérant

Lysiane de Sélys

secrétairetrésoriere de I'Asbl Point d'Appui

OsirisCredal Plus Asbl, Credal Asbl et Cred
Entreprendre Ashladministrateur

Présidente de I'Asbl point d'Appui

Louis Devaux

Credal Asbl, Credal Entreprendre Asbl :
administrateur; gérant de Devaux Consult
SPRL (conseil financier)

Dominique
Vercruysse

Administrateur au Théatre 140

OsirisCredal Plus Asbl, Credal Asbl et Cred
Entreprendre Ashladministrateur

JeanPierre Goor

OsirisCredal Plus Asbl, Credal Asbl et Cred
Entreprendre Ashladministrateur

' RYAYAAGNY G§SdzNJ RS ¢
'L NIKSARQ

Président de CREDALSs86fs et d'OsiricCredal Plus
Asbl

Olivier Gevart

ETE 78 ASBL

OsirisCredal Plus Asbl, Credal Asbl et Cred
Entreprendre Ashladministrateur

Alcoservices S.A (30/06/2013)
- Alcodis S.A (31/08/2013)
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Regenacterre AISBL: administrateur - Alcotra S.A, Genéve, Suisse (26/08/2013)
Tale Me SAadministrateur
1001Pactbelgique/Lita.coSA administrateur
pour Crédal

- Alcotra North America Inc, Houston, USA
(31/08/2013)

- Alcovin AVEE, Athénes, Gréce (30/06/2014)

"Osirs-Credal Plus Asbl, Credal Asbl et Cre| Administratrice et secrétaire du Rassemblement
Entreprendre Ashladministrateur; Associathns de Promotion du Logement.
Administratrice et présidente (en tant
coordinatrice de CCN) de I'Association Chal
Xl du Relais Social de Charleroi;
Administratrice et présidente du Groupe
Partenariat Logement de Charleroi
Administratrice de la fédération wallonne de
associations de promotion de la santé

Sophie Crapez

Francoise Robert| OsirisCredal Plus Asbl, Credal Asbl et Cred| Administrateur du Centre Culturel de Brailee
Entreprendre Ashladministrateur Comte

Administrateur de 6Beaufort ASBlice
Présidente du Consdd QF RY A Y A & (i |
' RYAYA&GNT GSdz2NJ RS a |
ASBL

YoNBa Rdz

w

Lt yQSEAAGS | dzOdzy tASY FlLYAtALE SyGaNB 83 Y

l dzOdzy YSYONB Rdz / 2yaSAt RQ!RYAYAAUNIGA2Y yQIF SGSI RI
YyQFI SGS AYLX AljdzZS RIya dzyS FILAtEtAGSS dzyS YA &S az2dza &Sl

I dzOdzy YSYONB Rdz / 2yaSAtf RQ! RYAYAAUGNrdGA2Y yQF SGS YAa
GNROGdzyFf RQFIANI Sy ljdzZt A4S RS YSYONB RQdzy 2NHFIYS RQI R

2. Direction
En date d8/09/2017= € S / 2y aSAft RQF RYAYA aded des stayitéVioizAnr@2 )T 2 NY S Y S
confié la gestion journaliere de CREDAL SCeadimectrice généraleMme Isabelle PHILIPPHomiciliée
Boulevard Charles Van Pée, 53 a 1400 Nivdleeslirectrice généraldispose des compétences et expertises
nécessaes pour assurer la gestion de la coopérative. En edfg€s avoir travaillé pendant 5 ans dans le secteur
bancaire (BNP Paribas Fortis) au sein du réseau, terminant en tant que respalesgpdeipeclientéle PME et
indépendants pour la zone de Bruxel®@siest, ellaA y i SANB f QSljdzA LIS RS / NBRIf Sy F
O2yaSAttsSNB Lldz2NJ £t Sa ONBRAGA t fQ902y2YAS a20AlLfSo ¢
décembre 2012. EnjakVSNJ Hnmo X St tS | LINR& fF NBalLkRyaloAtAdsS RS
NEINRdzLI yiG Ff2NBR t£S ONBRAG bt tQ902y2YAS a20ALtSz S
octobre 2014 et septembre 2017, elle a travaillé en tqné Chef de réseau (responsable des agences) pour la
adziidzl f AGS / KNBGASYYS Rdz .Nrolyld 2ltf2yd 9y 2dzZAy Hnamc
L2adsS [dQSttS I RH [jdAGGISNI Sy LINByY I yiletstadRidishdicsi A 2y RS
pour représenter Crédal sale la coopérative européenne de Finance Citoyenne TAMA et de la FEBEA. Elle est
SALESYSYd FRYAYAAGNTI GNROS RS [AG®02 6SE mnnm tF oG . &
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La directrice GénéteRS / w95! [ {/ yQl LI & SGS=Z RI yalLk2idaNgd FpNIIdyR/SSS ay
été impliquée dans aucune faillite, mise sous séquestre ou liquidatieiey Q1 LJ- & R Gdeydadsd S S0 S
publiquement, condamn&ou empéché par un tribunalR QF IANJ Sy ljdzZr t AGS RS YSYONB R

3. /| 2yFEAG RQAYGSNBGa
/ w951l [ {/3X OSNIAFTAS 1jdzSz t al O2yylAiaalyO0Sz Af yQS$s
RQFRYAYA&AGNI GA2Yy S RS RANBOGA 2yt ! [ ySOSHRY dReglemenR QA y (1 S NS
prospectus.

/f wo9s1 [ {/ OSNIAFAS S3aAFLtSYSyid jdzSz t &l O2yylAraalyOS:
f Q! yySES LLL Rdz NBIfSYSyid LINPALISOGdzay LI2dz8l yiG Ay Tt dzSy

4, Rémunération et avantages
{St2y f QI NI A:@LeS mandats 8eS @dmiisiratelidzsoat gratwi®oir Annexe 7)

5, C2yOilA2yySYSyid RSa 2NHIYySada ROQFRYAYAAUNI GA2YyE RS R

Fonctionnement du CA

[ S O2yaSit R TRREDARSClst omposéde six menbres au moins, coopérateurs ou non, Nommeés
LI NJ f QraaSyofsSS ISYSNIXrtS t fF YIFI22NARGISO

La durée du mandat des administrateurs est de quatre ans ; ils sont rééligibles et sont en tout temps révocables
LI NJ £t QL aasSyoftsSS ISYSNIftSo

Le mandat des administrateurs est gratuit.

Toutefois en ce qui concerne les administrateurs chargés d'une délégation comportant des prestations spéciales
ou permanentes, il peut étre accordé une rémunération; en aucun cas, cette rémunération ne peutera@rsist

une participation au bénéfice de la coopérative.

Le conseil d'administration choisit parmi ses membres un président. Le mandat du président est de quatre ans.
Il est renouvelable une seule fois.

Il se réunit sur convocation et sous la présidencesde président ou, en cas d'empéchement, de celle de
I'administrateur le plus agé, et chaque fois que deux administrateurs au moins le demandent.

Le conseil d'administration ne peut délibérer valablement que si la moitié au moins de ses membres sont
présents ou représentés. Chaque administrateur ne peut étre porteur que d'une seule procuration. Les décisions
sont prises a la majorité absolue des membres présents et représentés. Il n'est pas tenu compte des abstentions.

Le conseil d'administration est inste des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes de gestion et de
disposition entrant dans le cadre de l'objet social, a I'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a
'assemblée générale.

Le conseil d'administration peut déléguges pouvoirs a un ou plusieurs de ses membres ou a des tiers.
Ainsi, il peut notamment :
- confier la gestion journaliére de la société a un administrateur délégué ou a un gérant ou a un directeur.
La gestion journaliére ainsi délégué&eanéme contenu que pour une société anonyme.
- constituer un comité de gestion dont les membres sont choisis parmi les administrateurs ou non et en
organiser le fonctionnement.
Le conseil d'administration détermine la rémunération attachée aux délégagoiisonfére en tenant compte
des dispositions de l'article 16.
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La société est valablement représentée-aigis des tiers, y compris en justice et dans les actes requérant la
LINEaSyO0S RQdzy 2FFAOASNI YAYA&AUSNRSE Y
- par deux administrateurs agissant conjgiment ou par le Président, qui ne doivent pas justifieravis
GAa RSa GASNRI RQdzyS RSOAaA2Y LINBlIfFoftS Rdz O2yasSa
- dans les limites de la gestion journaliere, par le délégué a la gestion journaliére (administrateur délégué
ou gérant ou decteur).

Pouvoirsde |la Directrice Générale

La directrice Généralest en charge de la gestion journaliere de CREDAL SC. Cette notion a le méme contenu que
celle pour une société anonyme.

ElleldSdzi = Y2eSyylyld [dziaNR&lI GA2Y Rdz O2yaSAft RQFRYAYA&GNI
LI NI ASE RS &2y L12dz@2ANJ RS NBLINBaSyidGlidAz2y 1jdzQAt RSGSNY

ComitéR Q | @zidé rédmunération

I wo9s5! [ {/ y&/RMOAYRAS RRI&RAIG yA RQdzy O2YAGS RS NBYdzyS
I dzOdzy S F2NX¥S RS 062ydza yQSad FAGGNRO6GdzSS | dz YIylF3ISYSyid 2

Organes de contrdle

La coopérative est contrélée par un commissaire, membre de I'Institut des Réviseurs d'Entreprisegcgisaxe
mission selon les prescriptions de la loi.

Il est nommé par lI'assemblée générale.
La durée du mandat du commissaire est de trois ans ; il est rééligible.
Lt Sad RS (G2dzi GSYLA NB@20Fo6ftS LI N f Ql deadidice.SS ISy SNI

6. Les Comités de crédit
I 2y F2NNYSYSy(d FdzE {GlFddziazs €S /2y&aSAt (VRANRXATY A &G NI GA2Y

Les pouvoirs et responsabilités de ces Comités sont précisés aux articles 3.2 et 3.3 du ROI

« 3.2 Comité Crédit Crédal:

5Frya t£S OFRNB RS fF LREtAGALdZS ISYSNItS Sy YIGASNB RQ;
RSa LINkP2Sidas (GSta 1jdzS LINBDdza LI NI f QFaaSyofsSS BESYSNI S
Crédal(CCC) qui aura pour mission de :

1. examiner les demandes de crédit, participation, garantie de prét, consultation en matiére financiéere, de
gestion et/ou comptable, conformité sociale ;

2. FILANBE LINPOSRSNI t (i 2dzii S arolerss aujiNiBsaiteRdehafcaes NHzOG A 2y 2 dz
3. RSOARSNI RS fQ200(NRA 2dz y2y RQdzy FAYlFIYyOSYSyi RIya

Sy OFra RQlIoaSyOS RQdzy O2yaSyadzaz €S R2aaASNI Sald az2dzy
soliOAGSS &dz2NJ RSYIF YRS Rdz /// 2dz RS f QSljdzi LIS ®

4. FIFANB NI LI NI NBIdzE ASNI Fdz / 2yaSAft RQ!I RYAYA&UGNT GAz2
[ S& YSYONBa Rdz O2YAGS ONBRAG / NBRIFf az2yd y2vyvysa LI NI €
f QS dA LB L | NB A IASA@E $NI f QSljdzAift AGNBE SYdNB RQdzyS LI NIZ £ Q
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fAS £t fQ200NRA RQdzy ONBRAGE S0 RQlIdzZiNB LI NI= £ QSELISH
O2y F2NXAGSAEA RQdzy etlol@medsheant, I8 ibrités B&CrédalR (i § NB &

[ S O2YAGS ONBRAG / NBRIf O2YLIIS dz Y2Aya GNRA&A YSYONBa
Le comité crédit Crédal est présidé par le directeur ou, en son absence, toute personne désign8eiparyuQ S &
NBdzy A @t ot SYSyid IjdzSy LINBa SnpitsSeu@értdfinangieksy 8 G NRA & YSY
Les recommandations du comité crédit Crédal sont prises a la majorité absolue des voix.

odo /2YAGS RQSy3dl3SYSyid v

Dans le cadre de la politique décno-ONB RA G £ S O2yaSAt RQFRYAYAAUGNrdGA2Y R
(CE) dont la mission consiste a :

- examiner les demandes de midimoancement

- FIANB LINPOSRSNIt (2dziS YSadzaNE RQAY &l Nddénjahdrs/ & dzLJLJE
- RSOARSNJ RS f{ digafcém&BRtAde Balpdaingatidn @IN&a dénonciation, en fonction des
AYTF2NNIEGA2Yya 1jdzQAf GSATtESNFY £ &S FFANB O2YYdzy Al dzSNJ NB
- FIANB NI LI NI NBIdzZE ASNI I dz / 2y aSiges. RQ! RYAYAAGNT GA2
[ S O2YAGS RQSy3F3aSYSyild yQSaid NBdzyA QFtlofSYSyid 1dzQSy
Y2YYSS adzNJ LINRPLI2aAdAz2y RS fQSljdzALISE £Sa YSYoNBa Rdz O:
son sein. ll veille ace que soitlB LINB a4 Sy 1SS&4 RS&a 02YLISGSyO0Sa Sy YIFG{iASNB
de comptabilité et finances et en matiere sociale afin que les octrois desfinamoements tiennent compte de

f QI RS dzl -énkeprgnefsirddtlBe la viabilité de aaikci et de son impact social (Voir Annexe 8)

La composition actuelle des différents Comités de crédit est la suivante

Comité Crédisolidaire

Noms Expertise
Sophie Crapez Social
Christian Morciaux Social
Mathieu Roper Financier
Jacques Vellut Social
Philippe Gustin Fnancier
Patrice Borcy socialfinancier
JeanMarc Caudron social
JeanLuc Surquin Financier
Thomas Lemaigre Social
Pascal Vanden Eynde Financier
Yves Moulin Financier
Alec Bol Financier
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Roland Burtin Financier
DominiqgueMonnart Financier
Michel van den Borne Social
Bénédicte Rorive Social

/| 2YAGS ROSy3IF3ASYSyvi

YA ONR ONBRA i

Noms Expertise
Pierre Vanneste FHnancier
Patricia Schmitz Social

Bruno Ekelson Entrepreneur
Nils Mertens Entrepreneur
NathaliePinchart Social

Benoit Messiaen Entrepreneur
Laurence Guilmot Entrepreneur
André Dubuisson Fnancier
Diana Collinet Financier
Francisco Sola Caballero Financier
Benoit Denis Financier
Matthias Leclére Financier
Olivier Gevart Financier
Yves Moulin Entrepreneur
Alec Bol Entrepreneur
Roland Burtin Financier
Marie Degreef Social

Didier Magnette Financier

LINEFSaaAr2yySt
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[ 2YAGS RQSYy3IFISYSYld YAONBONBRAG LISNERZ2YYSH

Noms Expertise
Bernard Taymans Social
Hughes Gilliard Social
Véronique Marcoen Social
AdéleVanasche Social
Anne Soetermans financier
Roland Burtin financier
Catherine Och Wallonie
Pascal Degaillier Wallonie
Nathalie Beyens Social
Alexia Verbraeken Social
Pascale Crozaz Social
Abdellah Ayaou Wallonie
7. Salariés

Au 31/122016 CREDAL SC employgitersonnes a savoir

Un directeurgénéral

Un conseiller financier

Une conseillére juridique

Une coordinatrice Vie coopérative

Selon les statuts (af): « Sont coopérateurs(..)les membres du personnel de la coopérative dgguisde six

Mois qui souscrivent au moins une part sociale de catégorie B, étant entendu que cette souscription implique
l'acceptation des statuts et du reglement d'ordre intérieur; ces membres sont également appelés coopérateurs
ordinaires» (Voir Anneg 7)

« Lorsqu'un coopérateur, salarié de la coopérative, cesse d'étre dans les liens d'un contrat de travail aiec celle

le conseil d'administration doit, dans lI'année qui suit, décider si cette personne est admise conformément a
l'article 9 alinéa 2 ds présents statuts, a rester associée, ou si au contraire, elle est invitée a présenter sa
RSYAaaArzy O2YYS LINB@dz LI NJ f QF NI AxQMoiBAnpezev&rt 1) f Ay ST MSNE

8. Participation au capital social par les membres du CA dDilection
Au 31/12/2016 les membres du CA réunis latdirectrice généralpossédaient ensemble moins de 0,1 % du
total des Parts souscrites de CREDAL SC.
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2.4 Informations financieres
1. Informations financiéres historiques sélectionnées

Les comptes annuetudités 204, 2015 et 2016, et leurs annexes, se trouvent en anneXeif Annexesl a 3.
lIs sont consultables a la Banque Natierds Belgique.

Jwosl [ {/ I GdAND
2017 présenteed Rl ya f S
LI NJ €S /2yaSat
indicatif.

tinQdstisse B/ e tiyquelddrnéed finghBisreRIR §E | v

adzNJ t Ql

LING & Sy éncordbt® audis®d (1 $id w2yl L & eSy 02 NB ¢
RQ! RYAYA&UNT (A 2Ees Siit dohr@es dcgaSitvedargrént D Sy S N

Le tableau edessous reprend les principales informations financiéres relati@RBDAL SC.

30/12/2014 | 31/12/2015 | 30/06/2016 (*) | 31/12/2016 |30/06/2017 (*)
Crédits et
Participations
Crédal
Nombre de clientg 2.288 2449 2500 2561 2719
Credits et 26.449.24d 31.000.761]  30.431.564 30983311 31561089
t b NI A OA L] <7 e ol ' :
Croissance Crediy 6% 16% 1% 206 206
et Participations
Fonds disponible
Nombre de 2313 2673 2862 2910 3.029
Cooperateurs
/ + LA | 23530546| 26525078 28022233 29.826908| 31361332
“R2y G LI N 125000  125.000 125.000 125.000 125.000
-dont part Va”ac,?'i 23405546| 26400078 27.897.233| 29.701908| 31236332
t N3 Ga U 3977928 4.480970 4.500.058  4.007.408 3.897.889
Pratst dzo f A 1598670 1423924 1.347.100 188819 175792
Total fonds
Raa Ly 20107144| 32429972  33869301) 34023135 35435013
Croissance dg 11% 11% 4% 1% 4%
fonds disponible{
Utilisation deg 85% 95% 90% 91% 89%
fonds disponibles
azyilyd
disponibles pou , oo 904 1.420.211 3.437.823  3.039.824 3.873.924
les crédits e
participations]
Bilan et comptes
de résultats
¢2dlt oA| 31111708 34539462| 35705589 36.160766|  38.061429
Croissance bilan 11% 3% 3% 1% 5%
Dettes/Fonds 28% 27% 27% 17% 15%
propres
wSadz 41 @ 319442 305693 147.583 101782 634.836
5A0ARSYR 188956 132383 49,374
(*) leschiffred dz onknckHnanmp S onknckHnamc yQz2yd LI a SaGsS
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[ Sa F2yRa RAALRYQAND BAGAIZ2SINI HINRDENPRS RSI NIAOALI GA2Y L
RQIF OGADBAGISE RS YAONRFAYI YOS LINRPGASYyySyids OKST /wos! ]
RS LINk3GA LINA@Sa Si RQdzy LINkG Llzf AO®

I KF1jdzS LINk(G ZHWEONIGQBIARSHEFARQdZ SO O2yRAGA2YE O6RdANBSZ (il
une période de préavis en cas de demande de remboursement (de 1 mois a 12 mois, en fonction des montants).

La plupart des prétprivés sont a durée indéterminéeles préteurs voulant, pda, assurer une source de

financement a long terme a CREDAL G préts sont assortis de conditions (préavis) en cas de demande de
NBYo2dzZNESYSyiGod Lt yQé | LI N O02yasSldsSyd LIa RS LIy RS

Au 31/12/208, 30 personnes (physiques ou morales) ont consenti un prét a CREDAL SC, pour de total
4.007.408¢. Cela représente ungiminutionde473.562¢ LJ- NJ NI BILI2 NI £ HAawm

Cdte diminution correspond a unevolonté de Cédal SC. En effecertains préts étaienassortis d'un taux
d'intérét élevé Par ailleurs, il senid logique que la forme privilégiée d'irsisssement dans la coopérative soit

celle des parts de coopérateur.

En 208, 2 préts ont été remboursés et 2 préts (dont 1 prét supérieur 4300000 2y i SGS G NI yaT2NY
de coopérateur.ll y a également eu un nouveau ps&ns intérét

Durant le premier semestre 2013 préts ont été remboursés? ont été transformés en paret les condgions
de catainspréts ort été revuesLemontant total des préts au 30/6/2017 était &894y y ¢ € P

Les préts se répartissent de la maniére suivant8 Bd2/2015et au 31/12/2016

Montant du prét Nombre de préteurs Nombre de préteurs
Au 31/12/2015 Au 31/12/2016
f o Mmanndnnn € 16 14
Entre 100.006 G o nn @ 13 13
b onndnnn € 4 3
33 30

Depuis 2011, les préts sont réservés

- Aux coopérateurs
- Pour un montant de minimum 100.0@G,
-t 2dz2NJ dzyS RdzZNBS RQldz Y2Aya wm |y

[ S LINkG Lzt AO O2NNBALRYR | dz LNk (i odh@e/assényfaiiridesiciiéditd € S C9 {
I dzE SY G NBLINAASak LINR2SGia RQSO2y2YAS &a20Alf So

[ S C9{5 I SiS ONBS Sy Hnno LIN S YAYA&aiNB FTSRSNI}f RS
RS tQSO02y2YAS a20AFtS SiG RdzZN}¥o6ftS Fdz OFLIAGEE SG | dz ONB
Le FEB intervenait via des acteurs financiers alternatifs, comme CREDAL SC, sous forme de cofinancement, avec
partage des risques en fonction des apports de chacun.
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/I wo9s5! [ {/ I 20G4Sydz Rdz C9{5 H Sy@St2LJJ54 RBeurpamnodnnn
MHp®nnneX | SO a0 O2FAY Yy OSYSyYyd pn
t 2dzNJ £ S& ONBRAGA &dzZLISNASHZNE L mMHp®nnan €I dgféfaleD2y @Sy )
fS C9{53 Sl tQAYISNBSYy(GA2y Rdz C9{5 LIRCeIRQ?2 GIiNES SiNdzLBSS
plus gros crédits.
Que ce soit pour les crédits « enveloppe » ou les crédits « convention », le dossier de crédit devait étre accepté
par le comité de créditde CREDAISSC f S O2yaSAf RQIRYAYAAGNTF GAgBsUr Rdz CO9 {
fS GlFLdzE 200GNR&S LINIES Cco9{5 Si& 3aASNIYAG fQSyasSvyof$S Rdz C
9y wHnnyI At | SiGS RSOARS RS YSUGUGNB TAYy +tdzE | OlA@AGSaE
f AljdzA Rl G SdzNX / QS apatioRquiyesd gatas deQe2gysion duFEESDLel pNdiparizdlierement des
crédits en cours.
Crédalrembourse le FESD au fur et a mesure, comme prévu dans les contrats de créditsfois, a fin 2016,
CrédalSC a remboursé anticipativement la qugitart du FESD dans un ensemble de crédits pour un montant de
dbMmc PEoOPBENBYFYyld Ff2NAR f QSYyGASNBGS RS 1 ONBIFYyOS RIya
Depuis plusieurs années, le nombre de coopérateurs et le capital augmentent de facon significative, ce qui a
permisaCREDAL/ RQl dzZ3YSyY iSNJ £ Sa FT2yR& RA&ALRYAOf Sa LIRdzNJ aSa
/' SGGS IdAYSyGalriAz2y RS QI OGAGAGS RS ONBRAG &S (NI RdzA
prises par CREDAL SC.
I £t QSEOSWLIiAZ2Y RSa OK RASE KSnHorntatitnsdisterigquesiclésrexppséef@ssusantk n ¢
été vérifiées par le réviseur Christophe REMON pour les trois derniers exercices et ont été élaborées
O2y F2NNXSYSyid |dzE y2NX¥Sa O2YLIilkofSa | LILX Ards$ defi&ss Sy . S
exercices, ne contiennent aucune réserve.

2. Déclaration sur le fonds de roulement net

CREDAL SC atteste que, de son point de vue, son fonds de roulement net est suffisant au regard de ses obligations
actuelles.

CREDAL SCrenvbi®@ A Yy @S & (0 A & a-Gsgdlis.| dz LI2AY G p OA

3. Capitaux propres et endettement
Le tableau etlessous reprente capital,IS& NB a SNBSS a GelCreflaln8 FIRFA0I7S Y Sy i

31-12-2017
*)

Capitald € 0 31.782.347
Réserve légalé € 0 12.500
Réserve disponiblé € 0 26.527
Capital et réserves € 0 31.821374
Provision® € 0
Dettes a plus d'un aa € 0 4.102.691
Dettes a un an au plus (%) € 0 290712

(*) Les chiffres au 31/12/21sont non audités et ne comprennent pas les dettes a court terme éventuelles résultai
d'une affectation du résultat 207(dividende a verser). Ce montant était4@374e Sy6 H M
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Le tableau suivanéxprime les liquidités dont @dal SC dispose podaire face au remboursement de son

endettement.

31-12-14 31-12-15 31-12-16 31/1(2*/)2017
Valeurs disponibleg € 0 (A) 4.969.830 3.661410 5.061.562 1.764.218
Placements de trésorerie € 0 (B) 310.164
Créances financieres a court termec 0 | (C) 8.947.337 9.742905 6.678.844 9.625577
Total disponible (D)= (A) + (B) +(C] 13.917.167| 13714479| 11.740406| 11.389.795
Dette financiére a court termé € 0 (F)
éDeetteL’)a long terme échéant dans I'anné ©) 228,657 155730 31845
Endettementa court termeo € 0 h=(F)+(G) 228.657 155.730 31.845
Trésorerie (+) / Endettement financier)( 5, _ py (1) 13688510| 13558.749| 11.708561| 11.389795
net a court termed € 0
Emprunts bancaires a long termdee 0 | (K) 1.370013 1268194 156.974 162.508
Autres dettes financiéres a long termee| (M) 3.977.928 4.480971 4.007.408 3.940.183
Endettement a moyen et long terme € | (N) = (K) + (M) 5.347.941 5.749164 4.164.382 4.102.691
Trésorerie (+) / Endettement financier)| ) _ 4y () 8.340569 7.809584 7544179 7.287104

netd € 0

(*) Les chiffres au 31/12/21sont non audités et ne comprennent pas les dettes a court terme éventuelles résultant d'u
Sy Hnm

affectation du résultat 207 (dividende a verser). Ce montant était 4@374¢
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4. Description de la situation financiére et du résultat

Bilan simplifi&

Le tableau edessous reprend de maniére synthétique les principaux postes bilantaires.

31/12/2014 31/12/2015 | 30/06/2016 (*) 31/12/2016 30/06/2017 (*)
Capitaux
propreso € 0 24.293552 27.461.394 28.959.838 30.815.633 32.984.893
Capitald € 0 23530546 26.525.078 27.975.934 29.826.908 31361332
Réserve légale
0€ 12.500 12.500 12.500 12.500 12.500
Réserve
disponibled € 0 26.527 26.527 26.527 26.527 26.527
‘% | Bénéfice reporté
§ 0€e 723979 897.289 944.872 949.698 1584534
Provisionsd € 0 50.000 50.000 50.000
Detteso € 0 6.768.156 7.028.068 6.595.751] 5.345.133 5.076.536
Avances
coopérateursd € 3.977.928 4480971 4.445.058 4.007.408 3.897.889
Dettes FESD € 1598670 1423923 1.347.100 188.819 175.792
Autres dettesd € 1.191.558 1.123.174 803.593 1.148.906 1.002.855
Totalo € U 31.111.708| 34.539.462 35.605.589 36.160.766 38.061.429
Immobilisations
incorporelleso € 83.188 3.737 1.869 2.836 35.895
Immobilisations
corporellesd € U 31 26.588
Immobilisations
financiéresd € 0 3.206 3.181 3.181 3.181 3.181
Portefeuilled € 26.449.240 31.084.106 30.417.444  30.983311 31.561.089
% Réduction de
< |valeurd € 0 -640.456 -724.622 -772622 -798.082 -401911
Autres créances
0€D 246,670 201.486) 75.907 907.958 1.355.362
Placements de
trésorerie6 € 0
Valeurs
disponiblesd € U 4.969.830 3.971.574 5.879811 5.061562 5481225
Totalo € U 31.111708 34.539.462 35.605.589 36.160.766 38.061429

Le total bilantaire continue de croitre. Cette hausse est alimentéegpanoissance du capital sousclies fonds

NB
£ F

02t dsa

2y
GNBa2NBNRS ¢t

TAYI YOS 2dzlj dzQt

TAY

Hamp f I

ONRAAAL YOS
T %, 1A tréBaiekie/séra en 9écroiFsanyge, Rt idofine SaPausse des crédits

(cfr supra)

Leposte « réduction de valeurs » au bilan représentotalité de lapartie non garantiedes créances sur clients
aprés dénonciation du crédiiCrédalSCcontinue néanmoins a tenter de recouveies montants

Les placements de trésorerie sont nuls. Eetevu les taux faibles des placements a terme, les fonds ont été
LI F OSa &adzNJ RSa 02YLIiSa 2FFNryd dzy NBYRSYSyd LI dza
comptablement & des valeurs disponibles.

AY
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Comptes de résultats simplifiés

31/12/2014|31/12/2015| 31/12/2016
Produits et charges d'exploitation
Marge bruteo € 0 866.413 895.724 849.711
Rémunérations charges sociales et pension
6el 281.164 269.788 214457
Amortissement® € 0 43.487 35.962 900
Réduction de valeur sur crédibse 0 86.132 119494 165.714
Provision® € 0 50.000 -50.000
Autres charges € U 21.627 38.279 18.486
Bénéfice d'exploitationd € 0 384.003 432200 500154
Produits financiers € 0 37.285 41520 21.704
Charges financieres € 0 85.825 116.052 114.033
Bénéficecourant avant imp6to € 0 335463 357.669 407.825
Produitsnon récurrentsd € 0 5.889 5.939 7.078
Chargeson récurrentesd € 0 21.910 57.915 313.121
Bénéfice avant impod € 0 319.442 305.693 101782
Impdtd € 0
Bénéfice de l'exerciced € 0 319.442 305.693 101782

[ Sa NBadzZ GFGa Ll2arAdAFTa RS tF O22LISNI GABS NBIfAasSa adz
RAGARSYRS Si RQIFdziNBE LI NI RQFdzZZYSY(ISNI fSa F2yRa LINE LN
La marge brute est réguliére sur les trois dernieres années. Les réductions de valeurs montrent une variation
AYLERNIIFYyGSo /' SGGS GFENAFGAZY &QSELX AQre&SSCORNetdt Ibre f SY Sy
de la dénonciation, toute la partieon garantie du crédit est prise en réduction de valeurs, mais les procédures

de récupération des fonds permettent aprés dénonciation une reprise partielle de ces réductions de (aegurs

ci-dessous)

Le poste «harges financiéres reprend le paiemet des intéréts sur les préts privés faits 8 CREDAL SC ainsi que
les intéréts payés au FESD (wbilessu. Ces chargesarientS G I yi R2YyyS 1jdzS £ S Gl dzE RQAY
LINA@#S& Said tAS £ fQAYRAOS RS& LINRE t fI O2yazyYYliAazyd

LemontantdeO K NBS& y2y NBOA2ZNNByi(iSa RS wnanmc AyOfdzi fS& omncd

Politique de réduction de valeur sur crédit/provision

581LJzA & HamMnI dzyS NBRdAzOGA2Y RS @It SdzNJ Said O2YLIiFoAf A&
crédii. $a40 RSYy2yO0S® [ RSYy2yOAlI{iA2Yy RQdzy ONBRAG adzaid S3t
octroyé.

Pour les microcrédits personnels, le crédit est dénoncé aprés 63 jours de retard. Avant cette dénonciation,
différentes lettres de retarday & A |j dzQdzy S YA &S Sy RSYSdzZNB LINBLIfFo6fS &2y
trouver une solution adaptée au client tout en respectant la loi sur le crédit a la consommation.

Pour les microcrédits professionnels, le crédit est dénoncé aprés 94 jourstatd. Pour ce type de crédit
SALESYSYylz RAFTFSNByidiSa fSGaNBa RS NBGFNR FAYAaA | dzQdzy S
t 2dzNJ £ S& ONBRAGA a2f ARIFIANBaz t£Sa ONBRAGA RS GNBAaA2NEBN
présenteRSdzE Y2Aa RS NBIINR® [ Sa ONBRAGA RQAy@dSaitAaasSyYSyl
de 124 jours.




Suite a la dénonciation, les créances sont transférées en créances douttusesréduction de valeur est actée
sur la totalité dessoldes restants dus non garanti®e ce faitt dzOdzy' S LINE @A & A poyrriseedéa i O2y a
crédit.

Aprés tentative de récupération par le service contentieux, lorsque les créances douteuses sont jugées
définitivement irrécupérables, elles sont simésts et éliminées des comptes de la coopérative.

ws3JfSa RQSGlLfda GAzy O2YLINilkof Sa

[ Sa NB3IfSa RUSOlIfdzZ GAz2y RS tF O22LISNY A @S az2yd SaGrof A
exécution du Code des sociétés. Elles restent identiques derciee comptable a l'autre et sont appliquées de

facon systématique sauf modification justifiée. Dans ce cas, mention de ces modifications est faite dans le
rapport de gestion qui montre également les éventuelles conséquences au niveau du compte @dsrésutiu

bilan.

Immobilisations incorporelles; Amortissement des immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées a leur valeur d'acquisition ou codt de revient, y compris

les frais accessoires et la T.V.A. non déductible. Celles dont I'utilisation est limitée dans le temps font l'objet
d'amortissements linéairesn fonction de la durée probable d'utilisation, mais sur cing ans au maximum. Les
FY2NIA&daSYSyida RSo6dziSyid fQlyysSS RS fI LINRA&AS Sy O02YLIWS
RSLJzA & f QF OljdZAaAlGAz2y ® 5 | tfadion précdd® anhuglEemenlla ante évalSatioh 2 y & SA
individuelle. Les logiciels informatiques (achetés ou réalisés a l'extérieur) sont imputés directement en compte

RS OKINBHS aA €S Yz2ydalyd Sad Ay TSNRSdzNI Queiedgioendaitn 1 € ®
étre utilisé au moins 3 ans, il sera amorti sur 3 ans.

Immobilisations corporelles Amortissement des immobilisations corporelles

La base d'amortissement est la valeur d'acquisition, frais accesSabmapris (y compris donc laV[LA. non
RSRdAzOGAGE SO t fF O2yRAGAZ2Y jdzS tF @FftSdzNJ G208 0 FNI
pour la valeur unitaire de I'acquisition, soit pour un ensemble cohérent dont la valeur totale dépasse 1.000,00

€L O [ SaentsififeriBurddir avadsiyn nznn e a2yaG RANBOGSYSYyd LINR& Sy
La méthode appliquée est la méthode linéaire (avec des montants identiques pour chaque année compléte) et
OStl Fdz LINBNJ G GSYLRZNRAsiiodz y2YONBE RS 22dzNBE RSLIzZA & f C

La durée de I'amortissement des divers immobilisés corporels est reprise dans le takleasauis.

Durée totale % annuel
0 Construction 33 ans 3,03%
& ¢NJ gl dzE RQIYSYl 3SYSyil0ans 10,00 %
0 Matériel roulant 5 ans 20,00 %
0 Matériel de bureau 3ans 33,33%
0 Matériel informatique 3ans 33,33 %

1 Entre autres les droits d'enregistrement, les codts directs liés a l'acquisitian,
15A I'exception, en principe, des biens faisant l'objet d'un subside en capital qui sont amortis quel qu'en soit le
montant.
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(@]

Mobilier administratif 3 ans 33,33 %

Matériel en location financement Durée du contrat

O«

Créances a plus d'un an

Sont comptabilisées sous ce poste les créances qui ont un terme contractuel supérieur a un an. Les créances a
plus d'un an sont comptabilisées pour leur valeur nominale au moment ou elles apparaissent. Elles font I'objet
d'une réduction de valeur si desgues de non récupération en tout ou en partie existent. Lorsque les intéréts
sont compris conventionnellement dans la valeur nominale des créances, les intéréts non échus doivent étre
enregistrés au passif en comptes de régularisation et les intéréteuipétre imputés annuellement prorata
temporis au compte de résultats. Les créances doivent étre justifiées par des documents probants. Chaque prét
doit étre justifié par une convention signée reprenant au moins l'identité des parties, le montant, ldudptét,

la date du remboursement, le taux d'intérét avant et aprés précompte mobilier et la partie qui s'engage a
effectuer les versements au précompte.

Créances a un an au plus (dont comptes clients)

Les créances a un an au plus sont comptabilisées lpauvaleur nominale au moment ou elles apparaissent.
Annuellement, une évaluation systématique est faite de ces créances en vue d'appliquer d'éventuelles
réductions de valeur. Ainsi, les soldes des comptes clients sont justifiés par I'addition destiftomptes
individuels des clients qui doivent étre emémes justifiés par des documents probants.

Placements de trésorerie et valeurs disponibles

Les placements sont portés au bilan au prix d'acquisition ou a leur valeur nominale. Une rédustiteudest

actée lorsque la valeur de réalisation & la cléture de I'exercice est inférieure a la valeur comptable. Elle doit étre
reprise (partiellement ou totalement) si la valeur de réalisation augmente a nouveau.

Les avoirs a terme et les valeurs disfides auprés d'institutions financiéres sont comptabilisées a leur valeur
nominale. La comptabilisation des opérations financiéres est basée sur la date de I'extrait de compte.

Provisions

Le Conseil d'’Administration constitue a la cléture de I'exercicepievisions spécifiques en vue de couvrir des
pertes ou charges nettement circonscrites quant a leur nature qui sont ou probables ou certaines, mais
indéterminées quant a leur montant.

Il s'agit essentiellement des provisions pour gros entretiens ou gsagparation&® en plus de ce qui est dit plus
bas, provisions pour litiges sociaux ou commerciaux, etc.

585G384a t L¥ dza RQdzy |y
Sont classées sous ce poste les dettes qui ont un terme contractuel supérieur a un an.

Les dettes sont portées au bilan a leutera nominale.

Lorsque les intéréts sont compris conventionnellement dans la valeur nominale des dettes, les intéréts non échus
doivent étre enregistrés a l'actif en comptes de régularisation et les intéréts doivent étre imputés annuellement
prorata tempois au compte de résultats.

16 Ces provisions sont créées pour anticiper une charge future (délai inférieur & 10 ans), probable ou certaine,
mais estimée.
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L'ensemble de ces dettes doivent étre justifiées par des conventions ou documents.

Dettes a un an au plus

Les dettes a un an au plus sont reprises au bilan a la valeur nominale.

Annuellement, une évaluation systématique est falteces dettes en vue d'appliquer d'éventuelles corrections.
Ainsi, les soldes des comptes fournisseurs sont justifiés par l'addition des différents comptes individuels des

fournisseurs qui doivent étre eemémes justifiés par des documents probants (fmes par exemple).

Les dettes fiscales, salariales et sociales sont évaluées a leur valeur nominale.

Le pécule de vacances fait I'objet d'un calcul précis afin que toutes les charges soient bien imputées a l'exercice
concerné. Il en estde méme du 13émeis et, plus largement, de toute prime ou gratification due au travailleur

a la fin de l'exercice.

5. Trésorerie et capitaux

EUR
31/12/2014|31/12/2015| 31/12/2016

Tableau de financement

Variation des immobilisations € 0 97.635 -287.997 210447
Variation des créances long termee 0 -1.050477| -3.360557| -3.472081
Variation des actifs fixes € 0 -952.842| -3.648554| -3.261634
Variation du capitad € 0 3.613.376| 2.994532| 3.301830
Variation des dettes long termi € 0 -662.680 401223| -1.584782
Variation des capitaux permanentse 0 2.950696| 3.395.755| 1.717.048
Résultat de I'exercicé € 0 319.442 305.693 101782
Prélevement® € 0 -188.956 -132.383 -49.374
Amortissements, provisions et réductions de valéur 0 93487 83.984 262.343
Autofinancemend € 0 223973 257.294 314751
Variation du fonds de roulement neb € 0 2.221.827 4.494| -1.229.835
Variation des créances court terndee 0 145171 856.149| -2.409869
Variation des comptes de régularisation a I'aéti€ 0 5.366 5.291 -8.106
Variation des dettes court termé € 0 68.010 89.158 45.7%
Variation des comptes de régularisation au pagsif 0 5.888 52.153 52417
Variation du besoin de fonds de roulement € 0 224.435| 1.002751| -2.319.823
Variation des placements de trésoretiee 0 -310.164
Variation des valeurs disponiblése 0 1.997.392 -998.256| 1.400152
Variation de la situation de trésoreri® € 0 1.997.392 -998.256| 1.089988
Soldeo € 0 0 0 0

La variation de la trésorerie est largemensitivea fin 20 B6® | SOA aunshighiénfationtzSteniaht NJ

plusimportante du capital que diportefeuille (créances long terme et court termep 2056 et ce, malgré le
remboursement du FESD (voir supra)
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2.5Développement récent et perspectives

[ & Gl dzE RUAYGSNEG FLAofSa &dzNJ £ S&8 YI NOKS& FTAYlIyOASNA
secteur des grandes entreprises d'économie sociale, ce qui améne Crédal SC a adapter soraofsaleises

clients et a renforcer le partenatiat la qualité du service viésvis de ces acteurs. La collaboration avec la

plate¥ 2 NY¥S RS ONBgRSIjdzAde [AGF®02 LISNN¥SGGNI RS O2YLX SGSI
et durable en création ou développement.

Le changement de logidie L ¢ y2dza LISNXSGGNI RQs(iNB L) dza STFFAOF OSa ¢

En 2018, dux études de faisabilité vont mobiliser notre attention au niveau de la,Rél[2 concernant la

ONBIFiA2y RQdzy 7T2YRaenReises@itpadtsofia & Wubayléien Bréagioa ouf S &
développementet lasecond®2 y OSNY I yid tF YAasS Sy LXIFOS RQdzy, T2y R&a R
permettant ainsi &Crédal de renforcer son activité consistant a investir dans des acqussitionobilieres a

vocation sociale et collective.

S\ fQdzy RS 0O0S&a LINR2Sia RSOIAG &4S O2yONBGAASNE S NRaI
Crédal.

e Page |84



VIII. Informations complémentaires

Ve ~

1./ FLAGLEE d20A1f a2dzaONRG Sid OF §S32NA

Au31/12P016& t S8 OFLMAGI t HapDegza OO ya @St SOF AL t

[Sa RATTSNBEY(Sao i03tutSTR2 NPdBGS fRIQI 80 iNRaydat :Sy & RSa { G Gdzia

1) catégorie A parts de coopérateurs garants de la finalité sociale et ne procurant aucunitépéttrimonial
-les parts A.1 sont d'un montant de 100 euros chacune et sont appelées "Garants".
- les parts A.2 valent 123.95 euros, recoivent le nom de "parts Gar" et ne sont plus émises depuis le 01.01.2002

2) catégorie B: parts de coopérateurs ordinaires, ne procurant aucun bénéfice patrimonial;

- les parts B.1 sont d'un montant de 100 euros chacune et sont appelées "Batisseurs"

- les parts B.2 sont d'un montant de 25 euros chacune et sont appelées "Partenaires";

- les parts B.3 sont d'un montant de 123.95 euros chacune, sont appelées "parts Bat" et ne sont plus émises
depuis le 01.01.2002;

- Les parts B.4 sont d'un montant de 24,80 euros chacune, sont appelées "parts Par" et ne sont plus émises depuis
le 01.01.2002

3) catégorie C parts de coopérateurs ordinaires, ne procurant qu'un bénéfice patrimonial limité

- les parts C.1 sont d'un montant de 500 euros chacune et sont appelées "Investisseurs"

- les parts C.2 sont d'un montant de 2500 euros chacune et sorglépp "Entrepreneurs”

- les parts C.3 sont d'un montant de 1239,50 euros chacune, sont appelées "parts In" et ne sont plus émises
depuis le 01.01.2002

- Les parts C.4 sont d'un montant de 495,80 euros chacune, sont appelées "parts En" et ne sont pkis émise
depuis le 01.01.2002

-[S& LINIa /p az2yid RQdzy Y2yial yipart® Bomimor ethdzpebvent &r& || Odzy S =
souscrites que par un ordre bancaire permanent.

Le tableau edessous reprend la répartition des Parts souscrites et libéré@d H12/2016:

Catégorie de Montant unitaire | Nombre de Montant Total
Parts nominal Parts

Al MAneE 1 MO €

A.2 MHOZdgp € |0 n e

B.1 M nEe 31.975 oPMPpT ®dp nn
B.2 Hp € 711 MT ®PTTp €
B.3 MHO X dp € |2322 HyT®d®ynn e
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B.4 HNnXyn € 85 HPMANT €
Cl pnn € 49.523 HOndPTCcM®Pp N |
C.2 H®pnn ¢ 248 cHnd®nnn e
C.3 M®PHO DZpn |67 yodannn e
C4 nppxyn € |50 HNn®Tyd €
C5 Mn € 83.229 yoH®HODN €
Total 168.211 Hhpdy HC Ddn

Le nombre de parts autorisées pour chaque catégorie est illimité.

Lt yQSEA&GS LI ron dtdlerdentit®nies ounwhirép@sentaivies du capital.
CREDAL SC ne détient aucune de ses propres Parts.

Historiquedu capital social

CREDAL SC connait une croissance importante de son capital social depuis 201

30/06/2017
Q)
31.361.307

31/12/2012| 31/12/2013 | 31/12/2014| 31/12/2015| 31/12/2016

[+ LIA G 1| 16.353.512 19.917.171 23.530.546 26.525.07§ 29.826.908

Respect des regles de gouvernance

CREDAL SC est une coopérative agréée par le conseil national de la Coopération. Cela sigRE®&LeSC
NBALISOGS tSa LINAYyOALISa O22LISNI GAFAa GSfta ljdzS RSFAYAA R
O2yRAGAZ2Y A RQIFIANBIGAZ2Y RS& 3aANRAzZLISYSy & ylLidAaz2zyl dzE RS &

2. Convocation des assemblées gé&ates ordinaires et extraordinaires

L'assemblée générale se réunit au moins une fois par an, le premier samedi du mois de juin a dix heures, au siege
a20A1f RS I &a20AS0S 2dz t dzy I dziNB SYRNRAG kaN®sOAAS LI

ALISOALFE S OSGGS RIFEGS LIRAZINNI siGNB NBLER2NISS RQdzyS aSyl Ay
y2ylLydS odpnto 22dz2NBE t f Ql g yOSo

La convocation devra se faire huit (8) jours au moins avant la réunion, suivant les modalités prévues dans |
reglement d'ordre intérieur et mentionner la date, I'heure, le lieu et les points de I'ordre du jour.

[ § RSEIA aSN} LE2NIS t ljdAyl S ompo 22dzNB LI2dzNJ G2dzi S | &

5QF dziNBa | aaSYofsSSa ISYSNIfSa |jdzQ2NRAY Il ANBA LISdz@Syid s
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Il doit en convoquer une chaque fois que le commissaire ou un ou plusieurs associés qui détiennent vingt (20 %)
pour cent des parts, en font la demandeQ2 Yy RA G A2y RS LINBOAASNI OS jdzQAt & @Sdz
L'assemblée doit étre convoquée dans le mois de la demande.

[ O2y @20l GA2y &S FSNI &adAgryd fSa Y2RIfAGSa LINBGdzSa
causemedi A2YYSNI £ RIFEGSET fQKSdz2NBX €S tASdz S tSa LRAydGa |

Les convocations aux assemblées générales ordinaire et extraordinaire sont envoyées par lettre ordinaire ou,
Y2eSyylyid fQF O02NR LINBI f | edn&tficRion dodrécéedfoNd G S dzNE LI NJ O 2 dzN

3. Documents accessibles au Public.

Durant la durée de la validité du présent prospectus, les documents suivants peuvent étre consultés/obtenus
gratuitement par voie électronique ou par voie postale;

Moniteur Banque www.credal.be Siege social ou | Sur simple
belge Nationale de RQSELX 2 A| demande
Belgique CREDAL SC
Prospectus X X X
Statuts X X X X
ROI X X X
Comptes X X X
audités
Rapports X X X
Annuels
Crédialogue X X X

4.t NPOSRdAZNBE 2dzZRAOALFANB Si RQIFNDAGNI IS

CREDAL SC é&spliqguée dans plusieurs procédures judiciaires dans le cadre de procédures de recouvrement de
crédits.

/ S& LINPOSRdANBa yQ2yid (2dziST2A4a LI & RQSFFSGa arA3ayraTaiol
expliqué plus haut, tout crédit en otentieux est passé en perte dés son acceptation en contentieux.
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. Comptes annuels audit@914
. Comptes annuels audit@915
. Comptes annuels audit@916
. Rapports du commissaig®14

. Rapports du commissaig®15

. Rapports du commissai2®16
. Statuts

® ws3ItSYSyi RQhNRNSB
. Rapport Annue2014

10. Rapport Annue2015

1

1. Rapport Annue2016

ANNEXES

Ly G SNAX SdzNJ
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